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Aspectos Juridicos Relevantes



. Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)
. Papeis do Banco Central do Brasil no SPB

. Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia (Selic)

4. Participantes e Contas no Selic

5. Transferéncias de Titulos no Selic



1. Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) (1/3)

O SPB compreende as entidades, os sistemas e 0s
procedimentos relacionados com a transferéncia de
fundos e outros ativos financeiros, ou com o
processamento, a compensacao e a liquidacao de
pagamentos em qualquer de suas formas (art. 2° da
Lei 10.214, de 2001).

* Legislacao relevante:
— Constituicao da Republica (art. 164)
— Lei 4.595, de 1964
— Lei 10.214, de 2001

— Resolucoes do Conselho Monetario Nacional
(CMN)

— Circulares do Banco Central do Brasil (BCB)




1. Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) (2/3)

Sistemas de Liguidacéo no ambito do SPB:
(art. 2°, paragrafo Unico, da Lei 10.214, de 2001)

a) servico de compensacao de cheques e outros
papeéis;

b) compensacéo e liquidacao de ordens eletronicas
de debito e de crédito;

c) transferéncia de fundos e de outros ativos
financeiros;

d) compensacao e de liquidacédo de operacbes com
titulos e valores mobiliarios (e.g., Selic);

e) compensacao e de liquidacao de operacoes
realizadas em bolsas de mercadorias e de futuros;

f) outros, inclusive envolvendo operagdes com
derivativos financeiros.




1. Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) (3/3)

Sistemas de Liquidagéao — Visao Geral
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2. Papel do BCB no SPB (1/2)

BCB como instituicao liquidante:

eConcentra as reservas do sistema bancario (contas
Reservas Bancarias)

sConcede crédito em contas Reservas Bancarias (inclusive
credito intradia, mediante operacdes compromissadas com
titulos publicos federais)

Mantém contas de liquidacéo, sem acesso a credito, das
camaras (clearing houses) que operam sistemas de
liguidacéo sistemicamente importantes

*Recebe em depodsito as disponibilidades de caixa da Unido
(Conta Unica do Tesouro)

*Gere o0 Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) —
liguidacao bruta em tempo real (LBTR/RTGS) - art. 9° da
Resolucdo CMN 2.882, de 2001

*Gere 0 Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia
(Selic)



2. Papel do BCB no SPB (2/2)

BCB como supervisor do SPB:
*Executa as normas editadas pelo CMN
eSupervisiona o sistema financeiro nacional

*Submete instituicdes financeiras a regimes especiais
(intervencao, RAET, liquidacao extrajudicial)

sSupervisiona as camaras e 0s sistemas de liquidacéao
(foco no risco sistémico)

*Define quais sistemas de liquidacao consideram-se
sistemicamente importantes

*Autoriza o funcionamento dos sistemas de liquidacao das
camaras, aprovando-lhes os regulamentos e as alteracoes
relevantes que neles se proponham



3. Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (Selic)

1/3

e Caracteristicas do Selic:

— Depositario central (CSD) dos titulos publicos federais

Art. 5° da Lei n® 10.179, de 2001: “A emissao dos titulos a que
se refere esta Lel processar-se-a exclusivamente sob a
forma escritural, mediante registro dos respectivos direitos
creditorios, bem assim das cessdes desses direitos, em
sistema centralizado de liquidacéo e custddia, por
intermeédio do qual serdo também creditados os resgates do
principal e os rendimentos.”

— Mercado de balcédo organizado (sem contraparte
central — CCP)

— Operacao em DVP (delivery vs payment) com
liguidacao financeira via Sistema de Transferéncia de
Reservas

— Peca central da infraestrutura de execucéo da politica
monetaria: operacdes do BCB no mercado aberto



3. Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (Selic)

 Meétodo utilizado para o registro dos titulos:

— full disclosure (principal pauta regulatoria do mercado
de capitais brasileiro):
* Relatérios de movimentacao e de custodia séo
disponibilizados aos participantes

* Precos minimo, médio e maximo dos titulos sao
divulgados diariamente

o Art. 63-A da Lei 10.931, de 2004 (redacéo da Lei
12.543, de 2011):

— Constituicao de gravames e onus sobre ativos financeiros e
valores mobiliarios: registro dos instrumentos, inclusive para
fins de publicidade e eficacia contra terceiros, pode ser feito
exclusivamente nas entidades autorizadas pelo BCB e pela
CVM — dispensa de registro em cartorios

— Gravames e 0nus podem ser feitos de forma individualizada
ou em carater de universalidade (garantia flutuante).




3. Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (Selic)

 Regulacao do BCB sobre o Selic: enfoque
prudencial

— BCB expede normas reguladoras da conduta dos
participantes

— BCB impoe limites a atuacéo dos participantes

 Base legal:

— Constituicao, art. 164, § 1° (execucéao da politica
monetaria)

— Lei 4.595, de 1964 (Lei do SFN)

— Lei 10.179, de 2001 (titulos publicos federais)
— Lei 10.214, de 2001 (Lei do SPB)

— Circular 3.511, de 2010 (Regulamento do Selic)

— Manual do Usuario do Selic (MUS), disponivel em
www.bcb.gov.br



4. Participantes e Contas no Selic (1/4)

Participantes do Selic:
*BCB e Secretaria do Tesouro Nacional

eBancos, caixas econdmicas e sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

*Demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB
(e.g., camaras de compensacao e de liquidacao)

eQutras entidades, a critério do administrador do Selic
(e.g., orgaos do Poder Judiciario)

*Obs.: desde 16/11/2010, deixaram de ser participantes
e passaram a ser clientes com contas individualizadas
os fundos mutuos, de investimento e congéres
regulamentados pela CVM, bem como as entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, as
seguradoras e resseguradoras locais, as operadoras de
planos de assisténcia a saude e as sociedades de
capitalizacao.



4. Participantes e Contas no Selic (2/4)

Contas:

*Custodia normal:
— Propria (operacdes do participante)
— Terceiros

«Corretagem (intermediacao)

*Custodia especial

— Gerenciadas pelo BCB (contas das camaras, e.g.,
depdsito, garantia, fundo mutualizado), pelo 6rgao
regulador do participante (reservas técnicas etc.)
ou por interveniente em cesséao fiduciaria

sEmissao e baixa de titulos



4. Participantes e Contas no Selic (3/4)

Contas (cont.):

eCustddia normal de terceiro:

— Obrigatoriedade de identificacao do proprietario do
titulo quando esse estiver obrigado a ter seus titulos
custodiados em conta individualizada no Selic

— Pode ser individualizada, a critério do participante,
nos demais casos

— Contas nao individualizadas (omnibus): registros
analiticos, por beneficiario, sdo de responsabilidade
do participante

Titulos de propriedade de instituicdes financeiras e demais
autorizadas a funcionar pelo BCB nao podem ser mantidos
em conta de custodia de clientes



4. Participantes e Contas no Selic (4/4)

Contas de Camaras

« Custodia normal propria e de clientes

e Custodia especial:
— Patrimonio especial
— Fundo mutualizado

— Garantia (custodia de titulos oferecidos em
garantia a camara)

— Deposito (margem para operar no ambiente da
camara)

— Liquidacéo (destinada a liquidacéo fisica das
operacoes)




5. Transferéncias de Titulos no Selic (1/3)

Reqgra geral

Toda operacao de compra e venda requer a participacao
de banco, caixa econdmica, sociedade corretora ou
distribuidora de titulos e valores mobiliarios:

«Como parte contratante, compradora ou vendedora, na
operacao compromissada

Como intermediaria ou parte contratante, na operacao
definitiva

Excecoes

Sociedades de crédito, financiamento e investimento:
podem realizar operacdes compromissadas e definitivas
proprias

Cooperativas de credito: podem realizar operacdes
definitivas proprias




5. Transferéncias de Titulos no Selic (2/3)
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Fonte: Santos, Selma O. S. Curso Estrutura e Funcionamento do Selic. Brasilia, 13-17 jun. 2011, p. 89.



5. Transferéncias de Titulos no Selic (3/3)

Exemplo de fluxo de operacao de compra e

venda definitiva de clientes:

1) Clientes dao ordem de compra e de venda a seus
custodiantes/participantes, colocando a disposi¢cao recursos
financeiros e titulos, respectivamente

2) Participantes entram em acordo sobre a transacéo (titulo,
preco)

3) Participante do comprador emite comando de débito em
sua conta no STR

4) Participante do vendedor emite comando de débito em sua
conta de custddia de cliente no Selic

5) Selic recebe os comandos e faz verificagcdo na conta
reservas bancarias e na conta de custodia

6) Selic aparta os titulos na conta de custodia

7) Selic confirma o pagamento via STR (LBTR/RTGS) e
realiza a entrega dos titulos (DVP)



Comentarios finais

Aspectos relevantes da legislacao aplicavel ao Selic:

e Lein®10.214, de 2001
— Impenhorabilidade dos bens oferecidos em garantia
— Curso normal das obrigacoes, a despeito da intervencdo em
ou quebra de participante
 Lei10.931, de 2004:
— Eficacia do registro, em entidades autorizadas pelo BCB e pels
CVM, dos instrumentos de constituicdo de garantia e Gnus
sobre ativos financeiros e valores mobiliarios

« Resolucao CMN 2.882, de 2001
— Core principles do CPSS/IOSCO
— BCB deve operar, exclusivamente, sistemas com LBTR

e Circular BCB 3.057, de 2001.:
— lrrevogabilidade e incondicionalidade da liquidacéo financeira
de obrigacbes em contas Reservas Bancéarias

« Circular BCB 3.511, de 2010:
— Efeitos dos comandos, transmitidos pelos participantes, de
transferéncias de titulos e de outras operac¢des com titulos no
Selic (regra geral: duplo comando de débito)



Obrigado!
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