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(Rapport de M. Gutteridge)

La leﬁter of trusl est un instrument couramment em-
Ployé en Grande Bretagne et aux Ztats-Unis d'Amérique dans le
cas ou, des marchandises étant importées, un banquier avance &
1’importateur de ces marehandises la somme nécessaire & leur
paiement. Le banquier dans cette hypothése retient les documents
donnant droit aux marchandises; et la situation fréquemment est
telle qu’il y aurait avantage, tant pour le banquier que pour |
l'acheteur, & ce que 1l’acheteur pit pfendre en magasin les mar-
chandises & leur arrivée, et ensuite les revendre et les livrer
a un nouvel acheteur. La difficulté est que, si le banquier se
dessaisit des documents au profit de l'acheteur, il perd par
lh-méme sa garantie qui consistait dans 18 détention des docu-
ments,

La letter of trust a été inventée pour faire face &

cette difficulté, et pour permettre au banquier de donner 1a POS=

session des marchandises ou documents a sen client, sans pour
auvtant diminuer la valeur de sa garantie.

Le procédé adopté est dans ses grandes lignes le suj-
vant, A 1’arrivée des marchandises le banquier remet les docu-

ments a 1’importateur, en €échange d’une letter of trust, signée

par ce dernier, et rédigée généralement dans les termes suivantss
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" Je m’engage & tenir les documents relatifs aux marchandises,

" et ces marchandises elles-mémes aprés réception, et leur pro-

duit apreés revente, en qualité de trustee pour la banquel-
" (4) Ayant besoin desdits documents pour obtenir la remise des
marchandisesZ,je m’engage a garder ou faire garder celleg-ci

en magasins pour le compte de la banque, et & remettre & 1la

" banque les warrants sans délai; je m’engage également & assu-
" rer contre 1'incendie les dites marchandises pour toute leur

" valeur assurable, et & remettre & la banque les polices ainsi
" obtenues, et en cas de sinistre & verser & la banqgue 1°'indem-
" nité d’'assurance.

" (B) Ayant besoin desdits documents pour délivrer les marchan-
" dises & un acheteurc, je m’engage & verser a la banque le pro-
" duit de cette vente, immédiatement aprés sa réception, et dans
" son intégralité, dans les ... jours a compter de la date de la
" présente lettre, et je m’'engage a conférer & la banque, sur sa
" demande, pleine autorité pour recevoir le prix da par le ou les
" acheteurs de la marchandise.

" D’ici 1a je m’engage & tenir les marchandises en trust pour

" le compte de la banque3- La banque pourra en tout temps annuler

L’emploi des mots "trust" et "trustee", fait & cette pccasion,
est incorrect, aucun trust, au sens technique du mot, n’étant créd
par semblable convention. Cf. Gutteridge, Bankers’ Commercial
Credits, p. 175; v. aussi Frederick, The Trust Receipt as Secu-

rity (brochure publiée par 1l’American Acceptance Council).

Les paragraphes (&) et (B) s’exol?ent.,qun ou l’autre est
inséré dans la convention selon que 1’on désire soit que les mar-
chandises soient simplement emmagasinees par ou pour 1’importateur
soit que ce dernier en fasse livraison a un nouvel acheteur.

L’importateur parfois déclare également qu’il n’a pas de dette
envers le vendeur des marchandises.
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" la présente lettre et prendre possession des marchandises

" jusgu'au morment ou elles auront été remises & un acheteur

" qui en aura payé le prix, et elle pourra recevoir paiement

" de ce prix s'il n’a pas encore été payé par 1’acheteur".

Les letters of trust, qui se présentent dans cette
forme, ont été reconnues valables par les tribunaux en Grande
Bretagne et aux Ztats-Unis d’Amérique, bien que le fondement ju-
ridique de cette reconnaissance fasse toujours 1l’objet de cer-
fains doutesl. Un importateur qui, ayant signé une letter of
trust, effectue sur les marchandises une opération frauduleuse,
ge rend coupable d’une infraction pénale et encourt une peine.

Sous une forme différente nous savons que des letters
of trust ont été émises au Havre & l’occasion de marchés concer-
nant 1'importation de céréales, sucre et tabac: elles n’ont
toutefois en cette place qu'une importance limitée, leur vali-
dité étant trés douteuse sous 1’empire de la loi frangaise. Nous
avons également &té informés que des documents de cette nature
étaient employés en Allemagne, mais nous n’avons pu obtenir de
renseignements sur leur nature exacte ni sur la question de leur

validité en droit allemand.

In Grande Bretagne et aux Btats-Unis la letter of trust
a pour effet non seulement de conserver la sureté qui appartient
au banquier, bien que celui-ci se soit dessaisi des documents,
mais elle permet aussi de faire valoir cette sireté & 1’encontre
des autres créanciers de 1’importateur si celui-ci est ou de-

vient insolvable. La letter of trust, toutefois, est sans effet

Gutteridge, op. cit. Frederick, op. cit. - Le Comité a été
8galement informé que les letters of trust avaient été reconnues

valables par la jurisprudence brésilienne.
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& 1'encontre d’un acheteur qui a regu livraison des marchandises
et payé leur prix sans savoir qu’il existait une letter of trust
a elles relative.

Bien que principalement employée dans 1’hypotheése ou

les marchandises sont importées de 1’étranger, la letter of trust

est parfois employée aussi aux Stats-Unis (mais non en Grande Bre-

tagne) dans le cas de marchés purement internes, a 1’occasion par
exemple de ventes d’automobiles.

I1 n’est pas douteux que les letters of trust sont d’un
grand intérét pour le commerce international. BElles évitent aux
banquiers les difficultés et les frais que leur occasionnerait
la garde des marchandises, et elles permettent aux marchandises
d’'étre portées sur le marché par la personne qui est en géndral
la mieux qualifiée pour les vendre avantageusement, c'est A dire
par 1’importateur; le crédit commercial de ce dernier, d’autre
part, ne se trouve pas amoindri comme il le serait si 1’pn savait
qu’il exerce son commerce & l’'aide de fonds par lui empruntés.

11 semble que les letters of trust seraient trés largement utili-
sées si leur validité était admise par tous les systemes juridi-
Ques. La question de la reconnaissance en droit des letters of
trust est 1'une de celles qui, & notre avis, méritent d’&tre le
plus sérieusement et le plus immédiatement considérées du point
de vue international. Il serait regrettable que 1la réglementation
de cette maticere soit abandpnnée a des initiatives séparées dans
les pays intéressés. Il en résulterait une déplorable diversitd
des lois, laquelle pourrait, croyons-nous, étre évitée si un ef-
fort était dés & présent tenté pour assurer Ia coordination des
législations sur ce point.

Nous ne considérons pas, cependant, que la loi interna-

tionale sur la vente doive réglementer les letters of trust,

s

: .

P




.II--;___

- 5 -

celles-ci présentant un caractére quelque peu particulier. Du
regte toute tentative de notre part de proposer des régles inter-
nationales relatives aux letters of trust serait & 1'heure actuel~-
le prématurée, les problémes Juridiques que ces titres soulévent
devant au préalable &tre attentivement étudiés de maniére 4 les
faire entrer dans le cadre des différents systémes de droit inté-
ressés.

Pour autant qu’il est possible de déterminer leur na-
ture, lestifficultés qu’il y aura lieu de résoudre sont les sui-
vantes:

Le banquier doit avoir sur les documents un droit suffisant pour
qQu’'il puisse exercer son contrdle sur la vente des marchandises
Jusqu’au moment ou 1’importateur a satisfait & seg obligations-
vis & vis de luig

Ce droit ne doit pas disparaftre par la remise des documents a
1’importateur;

I1 doit etre protégéd, au cas d’insolvabilitd de 1’ importateur,
contre les prétentions élevées par la masse des créanciers;

Addendum de l'auteur au texte frangais:
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Il est désirable que ce droit du banquier existe indépendamment
de foute inscription. L’enregistrement de la letter gf trust, en
rendant public le besoin de crédit de 1'importateur, enléverait
& ce titre une grande part de son intérét. Une sanction pénale
pourrait &tre prévue, pour la garantie des créanciers, pour em-
pécher que des fraudes soient commises & 1’aide de letters of
trust.

La matiére devra encore etre examinée dansg gesg rapports
avec la pratique bancaire mondiale, et les autres aspects écono-
miques de la question devront bien entendu étre considérés. Pour
¢es raisons nous nous bornons a appeler 1’attention qu Conseil sur
Ce sujet, et é'l’inviter a prendre telles décisions qu’il jugera

Opportunes.
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