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fe =~ Le Secrétariat de 1'Institut international pour l'unification
du droit privé (UNIDROIT) a été saisi pour la premi2re fois de la question
du _contrat de leasing par le Congeil de Direction de 1'Imstitut lors de sa
53 ® session en février 1974, A ocette sesgion le Conseil & dormé une prio-
rité pour la période itriemmale 1975 - 1977 & 1'étude de la posszbillte de
preparer des régles uniformes sur le contrat de leasing.

2. -~ Dans ce contexte, le Secrétariat a préparé un rapport prélimi-
naire. illustrant le fonctiommément de ce nouveau contrat, les problémes
juridiques- qu'il souldve en général et au niveau des opérations interna~
tionales en particulier. Ce rapport a été soumis & un Groupe de travail
restreint du Conseil de Direction en avril 1975 lequel, outre l'exclusién,-
du leasing immobilier, ainsi que du leasing portant sur les navires et -
les adronefs du champ d'application de toute future rdgle, a décidé que
llattention devrait 8ire concentrée sur les opérations internationales.
plutﬁt que sur les opérations internes. A cette fin, il a autorisé le . -
Secrétariat & distribuer son rapport prélimiraire aux experts et & obtanlr
des informations plus détaillées en ce qui concerne le leasing. international.

w3 - Enmars 1976 le Secrétariat a distribué un questionnaire

~dest1né & débroussailler certains problémes propres su leasing en général
et 3 obtenir des informations plus détaillées sur la nature des opsrat;ppg
internationales. Des réponses sont arrivées de tous 1es”coins,du_moydg:e$
.+ celles—ci ont 6té analysdes dans un dooument qui a &té: prégsenté au-Conseil
de- Direction lors de sa 55°™° session tenue en septembre . 1976. Un des
facteurs les plus importants qui ressort de 1l'enqu8te mende par 1'Institut
est que la réalisation réussie de véritables opérations de leasing.inter—
national, par opposition aux opérations internationales indirectes affectudes
par des filiales, est pour le moment un fait assez rare,. dans une large :
mesure parce gue le troitement juridique réservé effectivement au mdme .
.ieontrat.de leasing varie d'un pays & l'autre, et qu'en conséquence 1'1nter§t
-semblerait -se porter vers une réglementation internationsle uniforme du
oontrat:-de leasing en général, plutft que vers des régles. traitant tout
particulidrement des opérations de leasing intermational. A plus Torte ..
raison lorsque l'on examine les tentatives rares et fragmentaires qu'ont
-~fait les- législateurs nationsux pour réglementer ce nouvesu contrat, tantft

sous l'angle fiscal, tent8t sous l'angle comptable, mais seulement rarement
du point de vue strictement juridique. Ce manque, presque omniprésent, de
cadre juridique de base pour le contrat de leasing, nonobstant les caracté-
rigstiques sui generis cue les commentateurs lui recoﬁnaissent par rapport
aux modéles contractuels existants, a fait naftre, dans l'esprit de la plupart
de ceux qui ont répondu au guestionnaire 4 'UNIDROIT, un double élan vers la
priparation de rdgles iniermationales uniformes sur le leasing en vue,
premiérement, de clarifier la situetion juridique au niveau netional et,
deuxiimement, d'encourager l'utilisation de cette source de crédit partis=
culiérement flexible dans les transactions commerciales intermationales en
raigon du caracteére surtout uniforme qui serait l'objectif desdites régles.



_4;,m‘ A 1& lumlere du dooument du Secretarlat contenunt cette .-
analee, le Conseil de Dlrectlon a sa 55 . session a declde de constltuer
un Croupe de travall explorat01re ch0191 pérml ‘Bes prOpres membres et
assigté par des experts provenant du mende de la pratique du. leasing,

Ce Groupe & ét6é chapgé de lui faire rapport lorz de-sa 56@me session, . qul
aurs lieu & Rome en mai, en vue de Ini faciliter la prise d'une décision

... Géfinitive quant & la CDHVOCmthﬂ d'ur Comité d'étude chargé de préparsr des

regles unlformes sur le 1e¢,s:mg° La tache principale de ce G“Qupe ‘de-traveil
ast d' xamlner deux prohlemes qui ont fait.naltre des doutes dans - l'esprit
des memores du.Conseil de Direction & sa derniére session en.ce.-qui.congerne
l‘Opportvnlte de procéder & .une réglementation uniforme: du.contrat de. lea81ng
premiérement, s'il est possihle.de séparer. les aspects .de droit privé.du.
leaging de ses aspects fiscaux étant donné. que Llon sdmet. gencralement que
ces dernxers aspects sont impropres & 1‘un1flcat10n, et _deuxiémementy .gril
est opportun de traiter 1le contrat do.13331ngz;ndepen@amment,d@s1ﬂgecu:1¢y
'iqieres%s";'compte;tenu tout particulidrement des travaux que,lauGﬁHDcxgﬁ?

- entrepris en vue de 1'éiablissement d'une "security interest! uniforme pour
les iransacticns commerciales intermstionales.

e 54 L‘enquéte menee par le Secrpt riat-sgmblerai%;cdhfirmer¢q¢
1'0pportun1te de da, préparation de guelgues régles uniformes de bage de droit
orivé pour le contrat de leasing, tout & fait indépendamment - et 3 . juste
titre ainsi - de la situation correspeondante en_drbit fiscal qui, précisément
4 cause de-1l'incertitude, voire de la confusion-persistante quant-& la nature
Juridicque exacte. du contrat de leasing et au régine adéquat des- droits ot.
obligations: contractuels & lui appliquer, tend presque & supplanter le droit
.privé. dans ce domgan@,.retardantralnslhla“clarlf;cat;gpfdu,conqept ou deg -
roncepis-juridiques prticuliers qui- sont & la base du leasing. On émei
l’oplnlon que - l'apparition de ces. concepis juridiques a été jusqu'lici.
Jitouffée par la. tendance 2 se répandre de l'activité des gutorités fiscalgs
dans..ce domaine.. ; A ce propos,y il n'y.e sucun doute que les. autorités fiscales
ont cengidérahlement favorisé ltactivitd du lea31nb, sous la forme de crédits
Ciscaux. accordés en cas d'investissement et de la depraczatlon aecélérde, .
maig ce.n'est pas.une raison pour _voir dans le lezsing une fraude massive
de- la: pari des sociétis a 1l'égard des autoritds- fiscales . les: Gouvernements
ont plutdt décidé, & ftravers les possibilités de- manoeuvre politico-économique
que leur offre leur politique fiscale, d'sccroltre ls capacité d'investis~
gement de 1'indusitrie dans un climati: éconemique dans lecuel les:prémisaes
‘le-base d'hier.sont yapidement: en train de.céder devant des.impératifs - .
,nbuveapxgdont un est llaccent sur l'utilisation plutdt gue sur la p.'r'op:r':!.@f:'n
de l'éguipement industriel en wue; entre- autres, de préserver: 14° sompéti~
tivité.et dont un. autre est la.recherche constante. de moyens de financement
saing dang le contexte d'une politigque dlinvestisgement.viable. - Le -fait-:
(ue le mécanisme du, leasing -a si biem rdussi & répondre & ces beseins
preséants, . nonobstani la goncurrence-des.-méthedes de-financement plus
nlassiques offertes:par les établissemenis bancaires, s été indubitablement



fa0111te par sa structure particulidre qui encourage l'indugtric & investir
dans 1'ut1113atlon de matériels indispensables mais souvent insbordables au
moyen dtune dette. échelonnée que le créancier -- bailleur de fonds peut

. couvrir gréce 4 la politique.d'investissement industriel &clairde que les

Gouvernements poursuivent invarizblement i travers leur politique fiscale.
Le moyen de financement gue reprfsente le leaging et par excellence le -

'leasing "full-pay~out' est tellement relativement simple et flexible dans sa

structure de base, modelée -dans une Large mesure sur la location, gu'il

favorise l'apparition de variétés toujours plus hybrides de cette creature
de.}w hybride du mondé financier. Dol il s'ensuit que son succés ne peul
pas Btre ccnsaderc comme -quelque chose d'éphémére mais il doit plutbt étre
vu comme un instrument de capacités infinies au service du- commerceﬁ

6., - lLe potentiel 4'investissement de l'opération de leasing dans
le contexte de la situation écomomique de crise dlaujourd'hui ne devrait pas,
cependant, emp8cher les yeur autrement admirntifs de voir les abus en matidre
fiscale qui se sont produits derniérement sur ce théme de bese, tout partie
culidrement sur Etats-Unis & travers le "leveraged leasing” toutefois, on cmet
respectueuscment 1'opinion que l'on pemt y voir plut®t le résuliat de la con-
fusion fiscale et comptable gque l'on a laissée incontr8lée & ce sujet que
llexploitation d'unc tendonece fondomentale du mécanisme du leasing & la fraude
fiscale. On émet en ouire l'opinion que les résuliats de cette activité
féroce des autoritds fiscsles en 1l'absence qui se poursuit d'un concept de

droit privé de base du leasing, congu alors que l'on songeait au leasing
. plutbt que dans le contexte de rapprochements souvent impropres avec des

schémas contractuels pré-~existants, ont 6té désastreux. Ainsi de nomreux
pays ont élaboré des régles fiscales spdcifiques sans méme s'arr8ter & la

“recherohe d'une définition du concept utilisé dans le lea51ng, par opposition

'hux dlffsrenta schémas auxquels on 1'a zssimiléd au cours des années, de
?

sorte que ces régles sont maintenant appliquées d'une fagon' tellement

d1fferente d'un pays & 1'autre gu'il ne semble presgue plug possible de les

rattacher A un méme concept de base. Le risultat de cette confusion a &t4
chec traglque des nombreux efforts dirigés jusqulici vers la réalisstion

Lde verltahles opérations de leasing international directes, sacrifice qu'une
1ndustr1e deJa avide do. crodlts et d'erportatlons peut dlfflcllement se

permettreou.

_ Te Dans e gui précéde nous avonsg tente d'attirer 1'attention
sur une partie de 1'Cpaisse couche fiscale qui a emp8ché Jusqutici le déve-
loppement diun conoent de droit privé autonome du leasing. On dmet 1'opinion
que la clarification de ce concept est néanmoins une question urgente compte
tenu du nombre croissant de problémes juridiques dérivant du caractire par~
ticulier du leasing "full-pay-out' en particulier. On émet en outre l'opinion
que le fruit supplémentaire d'un tel processus de clarification pourrait
bien 8tre de mettre fin & une partie de la confusion qui régne & ce sujet
dans le domaine fiscaly et ceci en conférant au leasing un ocaractére de



- f -

droit privé autonome par rapport s schcmas contradlct01res mntre 1esquels
les dliforents contrats de leaging ont Ltu gusqu ici tlrgllle% surtout
pour des rqisons flscale%,- En pérc vant la Figsure exlstant entre le concept
de droit prlvc & 1la bdse du moyen de fwnancement que comporth le 19&31ng et
les aspects de cs mecanlsme qul attlrent l'ﬂttentlon des autorltes flsoales

- dat partout, 11 a3t 1mportant de uOﬂSerVur present a i osprlt lw sphere

dtactivité traditiomnelle réservés 3 Cbs dernzeres, a suv01r, le reapprov1~
ditnnement reguller duw Trésor par 1e 1mp6ts provenant de toute act1v1ﬁr‘
imposable, sans ten1r ﬁompte dn ce qu'une celle aot1v1te a e%c ou non e
vaptisée gurldlquement Le chmmp de cette act1v1te devorante ne 1alsse qum
reu de temps aux autorltus flscales pour combler de tels vides par leurs
propres efforts: telle est la prerogatlve du 1egislateur dans le domaine

durdroit” prlve.” Les ¢fforts du 1eg151dteur dans ce dernier domalne pour

clerifier la base Jurldlque de nouveaux contrats ne ss sont pas anterleu—:“
remsnt heurtés au reglme concomi tant utabll pour de tels conirats par les
autorités fiscales et on emet l'0p1n10n qu 11 n'y a aucun motlz pour cr01re

“cue, pour-la geule raison que ces dernidres ont oommencu dwns ce domalne,

i1 ne peut s'avérer parfuitement possible d'ctabllr une base de ‘droit prlve
autonome autour des c@raCuerlsthues Tou% a falt par%lcullereu du contrat;
de leasing. ’ .

8 - En cé qui concerne lm econde dlfflcultu qu1 a trouble 1e

Conseil de Direction & sz dernlere se351on, & sav01r si ou non 11 est oPportun
de traiter du 1eas1nb 1ndependamment des sﬁretes reelles (securlty 1nterests)
différenis facteurs condulaent le Secrctarlat =3 cr01re que, bien qu 11
puisge gtre Justlfle dans certains Can de” vozr dans un nontrat de 1ea31ng

Jes qualltes essertielles d‘une sﬁret reelle (les oan que 1e Code de. commerce
uniforme Feg Etats—Unls A6 1gnent comme den_ 1eases 1ntended as securltJ”) '
~ ot de ‘Hele contrats Levralent bien ev1denment Btre traltes comme. des -
siretés réelles sux fzna de tout systene d’enreglstrement ctabll pour 1es ‘
slretés reelle-:- 1z’ ncturu eSDentlelle a un contrat de leaQ1ng ne le conduit
en- aucune fagon automatluuement dans 1( trgorle des sfiretés reelles - pas
plus qu tellie ‘ne 3Lstif15 qu 11 501t ingéré dans les dlfferents autres schemas
contractuels preexlstants qui ont &%¢ suggérés. la grande magorltu des__

réponses au Questicmmaire d'UNIDROIT 2 souligné combien il est important
de clarifier la hase Jurldloue du lsasing, . 1ndnpendamment du sujet plus
vaste des sfiretés’ reellcs en generwl'i Blen‘uv1demmen$,entreprendre une
tolle ﬂlarlflcatlon de 1= base gurldlque du contrat de 1ea31ng, en tenant
compte en partlouller des curacterlsthues qul le dlstlnguent des dlfo '
€brents modeles auxquels on l'a unlformement dSSlmllb; clarlfleralt a son
tour 1z cuectlon de sav01r quand un contrat de lea51ng est en falt une

sfireté reelle° -On emet 1’op¢n10n cue l‘absenoe d’une telle base de dr01t

prlve autonome pour le led°lhg a é1é un facteur qui 2 grandement contrlbue
& la poursulte de la controverse ”1ocatﬂon - vonte sous coudltlon” dans
ce domaine. ‘



9. = Hn ouirec, les sfiretés réelles sans dépossession sont étroife-
ment liées & un contr.t de vente sous-jacent, tandis que, malgré 1'accent
que 1'on a trop souvent mis sur le phénoméne de 1l'option d'achat avec lequel
le leaming s'idontifie sux yeux de heaucoup de personnes, le leasing n'lest
ni une vente, ni se gert 4 la réaliser, €tant egsentiellement un contrat de
lccation dont 1'objectif principal pour le prensur est de s'assurer 1'utili-
sation d'un matériel extrimement cofiteux pour la durée raigonnablement pré-
visible de sa vie économicue, la propriéié juridique comptant de moins en
moins économiquement parlant dans les affaires modernes (voir & ce propos la
décision de 1'"Oberlandesgerichtshof’ de Francfort du 23 juin 1976, NJW
1977, 200, d2cidant que le leasing finencier "full-pay-out’ normal est en
général un contrat de location).

10. -~ Il fzut également attirer 1l'attention sur le menque
d's~propos de l'application nux contrats de leasing de 1'ensemble du régime
portant sur les sllretls réelles ques contient l'article 9 du Code de commerce

‘uniforme. M. Peter F. Coogan, autorité américaine en la matidre, sigmale

que "a& moins que l'opération ne se rapproche beaucoup de celle que l'on
traite traditionmellement comme une sfiretd, une opération de leaging n'esi
pas susceptible de l'zpplication des dispositions (que 1'on peut raison—
noblement considérer comme lo raison d'8tre) de 1'article 9 preévoyant les re-
cours qui peuvent 8tre exercds. Il est dévident gue le titulaire d'une sfireté
ne peut faire valoir les obligations de son débiteur en vendant le matériel
si le titulaire de la sfreté en ost ddjh propridtaire” (cfr, “Leases of
Equipment and Some Other Unconventionzal Security Devices'", Equipment leasing
1976, p. 9 2 la page 77). Unbailleur zméricain a commentéd: "les bailleurs
ont besoin d'un régime de recours qui reconnaft la propriété du hailleur,
permet la reprise immédiate de posscssion en cas de défaillance et empche
toute oppeosition par le prencur d'un droit réel sur le matdriel™.

112 -~ On cmet l'opinion & la lumidre de ce qui précéde ¢ie le champ
d'un exercice de clarification semblerait 8tre fécond et qu'en outre un tel
exercice est réclamé avec urgence en vue dtencourager 1l'expansion de cet
instrument précieux du commerce international moderne & 1lt'intérieur d'un
cadre juridique c¢lairement d4£ini qui lui serait propre. On suzgiére que le
Groupe de travail pourrait, s'il le souheite, coxaminer certains des éléments
de base d'un tel traveil de clarification, en indiquant par 1% au Secré-
tariat les metiéres particuliéres sur lesguelles il estime qu'il devrait
concentrer ses efforts.
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