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Vién Quoc Té Vé Nhat Thé Hoa Phap Luat Tu
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LOI NOI bAU

-1 -

Viéc ra mat mot vin kién méi luon 13 mot dip dang dé chao mung. Sau
nhiéu nim gieo hat — béi qua trinh nay luén doi hoi nhiéu ndm — cubi cung ciing
dén lac thu hoach, va cung véi do 1a viée hién thuc hoa sir ménh cta ching té1
trén thuc té. Mot vin kién méi danh dau su két thiic thanh cong cuia mot qua trinh
doi hoi sy dau tu dang ké vé nd luc va nguén luc. Hiém c6 du 4n nao lai doi hoi
nhiéu cong strc — va sir dung nhiéu ngudn luc — nhu Bo Nguyén tic vé Tai san sd
va Luat tu nay. Day 1a mot chu dé méi bao trum mat thue tai méi dang van dong
VoL toc do kho c6 thé twong thich vai tién do thong thuong cua phap luat xuyén
qudc gia, va vé co ban, n6 hoan toan trai nguoc véi su can trong, cham rai trong
qua trinh twong tac gitta cac Chinh phu, cling nhu v6i cac cugce tranh luan phirc
tap gitta cac chuyén gia dén tur khap noi trén toan cau, ma mdi ngudi déu co thé
mang mot goc nhin da dang vé thuc tai. Thém vao d6 1a téc do co kha nang lam
bién d6i khai niém va cach st dung tai san sd, sy tién hoa khé luong cua cong
nghé lai dat ra mot tang nac phuc tap khac.

Ngin chin tat ca nhitng rii ro d6 1a mot thach thire dinh hinh nén céach tiép
can d6i voi van kién nay. Diéu nay giai thich cho nd lyc tim kiém mot giai phap
mang tinh trung lap vé cong ngh¢, trung 1ap Ve hé thong phap luat, va khong phu
thudc vao bat ky nén tai phan nao dé giai quyét cac van dé phéap 1y day hap dan
gdp phai trong qua trinh nay. Van kién nay khong phai 1a mot giai phap cho mot
thot dlem nhat dinh hay cho mot cong ngh¢ cu thé, ma 1a mot sy phan tich thau
d4o vé cac van dé cbt 16i cta luat tu co thé phat sinh khi diéu chinh tai san sd trén
thi trudng. V& ban chét, ddy 1a mot van kién mang tinh giao dich, nham ho trg
cac nha 1ap phap va nguoi dung trong viéc giai quyet nhiing van dé phuc tap lién
quan dén viéc sir dung tai san s6 dudi goc do quyén tai san.

Mot van kién phap luat xuyén quoc gia mang tinh kinh dién thudong phap
dlen hoa cac thong 1é tét nhat. Budc dau tién ctia qua trinh phap dién hoa nay bao
gdm viéc nhan dién cac co ché phap 1y dd dugce ching minh 14 van hanh hiéu qua
hon trén thuc té. Tuy nhién, du 4n nay lai khac biét & diém d6. Tinh méi mé cua
chu dé nay lon dén murc khong co bét ky quy pham luét tu cu thé nao dugc hinh
thanh, & bat ky dau, dé c6 thé dugc coi 1a mot giai phap t61 uu. Do d6, cac cudc
thao luan & cap do Nhom lam viéc phan 16n 1a m6t no lyc mang tinh nguyén ban
nham tao ra — chir khong chi don thuan 1a nhan dién — mot ticu chuan qudc té vé
cac khia canh quyén tai san cua tai san sO. Vi vay, UNIDROIT di dong vai tro 1a
noi hoi tu ctia cac chuyén gia dén tir tit ca cac dong ho va hé thong phap luat ti€u
biéu nham xac dinh nhing giai phap phu hop nhat, mot sy cong hién dic biét d6i
v6i cong dong phap 1y qudc té. L& di nhién, diéu nay giai thich cho cach tiép can
than trong cia Bo Nguyén tac, von chi bao quat nhimng linh vuec ma ban chat va



dac diém ctia tai san sd doi hoi phai duge lam rd vé mat _phap ly, hogc nhing noi
yéu cau phai c6 cac giai phap chuyén biét (ad hoc). Phan 16n cac van dé con lai
cta luat tu duge dé ngd cho phap luat qudc gia, mic du, ngay ca trong truong hop
dan chiéu dén “luat khac” (nhu cach goi trong van ban), cac huong dan hiru ich
va cac phan tich phap 1y van duoc cung cap trong phan Binh luin. Pay 1a mot
phan cua van kién co tam quan trong gan nhu twong dwong voi chinh cac ndi
dung cdt 16i cia Bo Nguyén tac. Thay vi cung cap mot khudn kho luét tu maéi va
toan di¢n, muc dich cua van kién nay 1a lap day cac khoang trong hién tai va gia
tang tinh chac chan vé mat phap 1y khi ap dung mét co ché luat tu qudc gia san
c6 dbi voi tai san so.

S1I -

Pai hoi dong UNIDROIT, tai phién hop thtr 79 (t6 chirc tai Rome/Zoom,
ngay 17 thang 12 ndm 2020) da danh mirc d6 wu tién cao nhét cho du 4n xay dung
mot van kién quéc té vé tai san s6 va luét tu. Trén co s& do, mot Nhom lam viéc
vé Tai san so va Luat tu di dugc UNIDROIT thanh lap. Nhom 1am viéc bao gdm
16 Thanh vién la chuyén gia trong cac linh vuc luat tu, luat cong ngh¢ va luat
thwong mai, cung voi 52 Quan sat vién T6 chirc dén tur 28 t6 chirc qudc té, to chirc
chinh phu, t6 chirc trong nganh, té chirc khu vire va t6 chtrc phi chinh phu, va 10
Quan sat vién Ca nhan. Nhan thdy sy quan tim to 16n danh cho dy 4n, mét Uy
ban Chi dao d3 duoc thanh 1ap nhu mot co quan bd sung nham dinh huéng céac ¥
kién dong gop phan anh bbi canh va hoan canh dac thu cua mang luoi thanh vién
toan cau cua Vién. Uy ban nay bao goém dai dién ctia 27 Quéc gia thanh vién
UNIDROIT va mdt To chire Hoi nhap Kinh té Khu vuc, nhitng nguoi di dua ra
y kién dong gop cho cac tai liéu do Nhom 1am viéc ban hanh trong sudt qua trinh
soan thao.

Nhém 1am viéc di t6 chirc 9 phién hop tir thang 11 nam 2020 dén thang 3
nam 2023. Duéi sy huéng dan cua ij ban Soan thao, Nhém lam viéc da chuan
bi Du thdo Bo Nguyén tdc vé Tai san sb va Luat tu, két tinh cac thong 1¢ tdt nhat
va tiéu chuan qudc té, tao diéu kién cho cac nén tai phan ap dung mét cach tiép
can chung d6i véi cac van dé phap 1y phat sinh tir viéc chuyén giao va sir dung
tai san so.

Uy ban Chi dao di duoc tham van hai 1an trong sudt qué trinh thao luan
ctia Nhom 1am viée. Cudi cung, Ban Thu ky d3 tién hanh mot cudc tham van cong
khai truc tuyén va nhan dugc 44 bd y kién phan hoi, bao gém 341y kién c4 nhan
va mot vin ban néu quan diém (position paper) tir Hiép hoi Luat Tu phap Qudc
té Chau Au (EAPIL).

Do d6, B6 Nguyén tac nay la thanh qua cua hon ba ndam nghién ctru, thao
luan va tham van chuyén sau, ddn dén viéc dugc chinh thirc théng qua boi Hoi



d6ng Piéu hanh UNIDROIT tai phién hop thtr 102 (dién ra tir ngay 10 dén ngay
12 thang 5 ndm 2023).!

' UNIDROIT 2023 — C.D. (102) 25, paras 92-106.



DAN NHAP
I. SU CAN THIET CUA BQ NGUYEN TAC

0.1. BO Nguyén tic nay nham muc dich tao thuén loi cho céc giao dich co doi
tuong 1a cac loai tai san s6 thudc pham vi ciia B Nguyén tac, dugc dinh nghia
tai Nguyén tic 2(2). Pay 1a nhiing loai tai san s6 dugc sir dung phd bién trong

hoat dong thuong mai.

0.2. bé nhitng giao dich nay dat hi¢u qua tdi da, diéu quan trong la can co céc
quy tic rd rang ap dung cho céac khia canh chinh cta céc giao dich nay (duwoc mo
ta ngan gon trong cac Binh luan tir 0.13 dén 0.19). Néu khong c6 cac hé qua co
thé luong trude, s€ xuat hién nhirng su thiéu hiéu qua tir chinh ndi tai ctia cac giao
dich nay, dan dén ting chi phi va giam gia tri ciia cac giao dich trong hoat dong

thuong mai.

0.3. B4 Nguyén tic nham cung cap huéng dan cho cac bén tham gia vao cac giao
dich thudc pham vi diéu chinh cta Bo Nguyén tic nay, nhitng bén tu van cho ho
(bao gdm ca luat su), cling nhu cac tda 4n va cac bén khac, nhitng ngudi sé xem
xét cac hé qua phap 1y cua nhimg giao dich nay. Téom lai, B6 Nguyén tic ndy
hudng téi viée giam thiéu sy thiéu chic chan vé mat phap 1y ma nhiing ngudi
thuc hanh lut, thAm phan, trong tai vién, nha 1ap phap va cac bén tham gia thi
truong c6 thé phai d6i mat trong nhitng nam t4i khi xir Iy cac van dé lién quan
dén tai san so.

0.4. Cac Qudc gia dugc khuyén nghi ban hanh phap luat phit hop v6i Bd Nguyén
tac nay. Diéu ndy s& mang lai nhiéu loi ich. Thtr nhit, diéu nay s& lam tang tinh
dé dy doan trong cac giao dich lién quan dén cac tai san ndy dién ra tai cac Qudc
gia d6. Tht hai, vi cac giao dich nay thuong lién quan dén cac bén & cac Qudc
gia khac nhau, mitc do nhat quan cao hon giira cac Qudc gia sé giup tang tinh dé

du doan trong cac giao dich xuyén bién gidi. Viéc nang cao tinh dé du doéan s€



gitip giam chi phi cua cac giao dich nay, bao gdm ca chi phi giao dich truc tiép
va chi phi dinh gia.

II. TINH TRUNG LAP VA MOI QUAN HE CUA BQO NGUYEN TAC VOI
NOI LUAT

0.5. B6 Nguyén tic nay ap dung mot cach tiép can mang tinh thuc tién va chuc
nang. Piéu ndy mang lai mot sb tac dong quan trong. Trudc tién, B Nguyén tic
mang tinh trung 1ap vé cong nghé va mo hinh kinh doanh. Trong mét s truong
hop, phan Binh luan cia B6 Nguyén tac dé cap dén va str dung cac vi du lién quan
dén cong nghé s6 cai phan tan, chang han nhu cong nghé chudi khéi (blockchain).
Tuy nhién, diéu ndy chi nham 1am r6 cach ap dung cua Bo Nguyén tic va khong
nham uu tién cac tai san st dung cac loai cong nghé nay, hoic sira d6i hay lam
giam tinh ap dung ctia B6 Nguyén tic ddi voi tai san sd sir dung cac cong nghé
khac. Quan trong hon, diéu nay khong lam anh hudng dén tinh trung lap vé cong
nghé ctia Bd Nguyén tic. Do d6, B6 Nguyén tic duoc thiét ké dé ap dung cho tat
ca cac tai san s (theo dinh nghia tai Nguyén tic 2(2)), bat ké viéc cac tai san sd
nay c6 duge luu trir trén chudi khéi hay khong. Vé pham vi cua Bo Nguyén tic,
va cu thé hon 1a loai tai san s6 ma B Nguyén tic diéu chinh, xem phan Binh luan

0.11 va 0.12 cung véi Nguyén tic 1.

0.6. Thir hai, B6 Nguyén tic nay mang tinh trung 1ap vé nén tai phan. Do d6, cac
nguyén tac khong dugc soan thao dua trén thuat ngir cia mdt nén tai phan hodc
hé théng phap luat cu thé ndo va duoc thiét ké dé ap dung cho bat ky hé théng
phap luat hodc vian hoéa phap 1y ndo. Piéu nay c6 nghia 1a B6 Nguyén tac nham
muc dich tao diéu kién cho quy ché phéap 1y d6i véi tai san sb trong moi nén tai
phan, bao gém ca cac nén tai phan thudc truyén thong Thong luat va Dan luat. Vi
du, khai niém kiém soat (control) dugc st dung trong BO Nguyén tac khong duoc
hiéu gidng nhu cach st dung thuat ngit ‘kiém so4t’ trong mot s6 nén tai phan
thudc truyén théng Thong luat. Pong thoi, mic du twong tu v6i khai niém ‘chiém

hitu’ (possession) trong mot sd nén tai phan thudc truyén théng Dan luat, nhung



khai niém ‘kiém soat’ trong Bo Nguyén tic khong dong nhat véi khai niém chiém
hitu nay: trong cac nén tai phan thudc truyén théng Dan luat, mot nguoi chiém
hitu c6 thé ‘nam git’ mot tai san thong qua ngudi khac; trong khi theo B4 Nguyén
tac, mot ngudi khong thé kiém soat tai san s théng qua ngudi khac trir khi dap
g céc tiéu chi duoc quy dinh tai Nguyén tic 6 hoic theo luat vé dai dién (xem

phan Binh luén 6.6).

0.7. Nhu d3 giai thich & trén, tinh trung 14p vé nén tai phan cua Bo Nguyén tic
cling c6 nghia 1a nén tai phan lién quan s& ty quyét dinh cach thic ap dung Bo
Nguyén tic ndy vao (cac) dao luat va hé théng phap luit cia minh. Mot cach
truyén thong, cac nén tai phan thudc truyén théng Thong luat va Dan luat str dung
nhimg cach tiép cin khac nhau dé giai quyét cac hién twong méi va dé ap dung
luat siéu Quéc gia, va Bd Nguyén tic ndy khong quy dinh mot cach tiép can cu
thé nao. Vi du, mot nén tai phan c6 thé lua chon ban hanh mot dao luét riéng biét
phu hop véi Bo Nguyén tic hodc trién khai a4p dung toan bo Bo Nguyén tic nay.
Mit khac, mot nén tai phan khac cé thé lua chon tich hop BO Nguyén tac vao luat
hién hanh va stra d6i cho phu hop. Do d6, Bo Nguyén tic khong dua ra quan diém
vé viée lidu cac quy tic trong day nén duoc mot Qubc gia dua vao mét dao luat
riéng vé tai san s6, hay tich hop vao céc luat chung, hay da sin quy dinh trong
cac luat chung hién hanh, hay duoc tich hop thong qua viéc két hop cac cach tiép

can nay.

0.8. Thtr ba, B6 Nguyén tic mang tinh trung 1ap vé mat t6 chirc. Nhu da néu ¢
trén, Diu nay c6 nghia 1a B6 Nguyén tic khong dua ra quan diém vé viéc cac
nguyén tac trong ddy nén duoc dua vao phan nao trong hé théng phap luit cia
mot Qudc gia. Do d6, mdt Qudc gia c6 thé dwa cac nguyén tic vao mot dao luat
riéng vé tai san sb, nhung cling c¢6 thé xem xét dwa mot hodc nhiéu nguyén tic
trong day vao cac quy dinh chung cta ludt tu, cadc quy dinh cua luat thuong mai
hozc luat bao vé ngudi tidu dung. Tuy nhién, tinh trung 14p vé mait t6 chirc cla

Bo Nguyén tic khong c6 nghia 1a ching c6 thé duoc trién khai theo cach 1am han



ché pham vi 4p dung cua cac nguyén tic so véi pham vi duoc xac dinh trong B
Nguyén tic. Vi du, néu mot nén tai phan nhat dinh coi ‘luat thwong mai’ chi ap
dung cho cac doanh nghiép hodc thuong nhin thé nhan ma khéng ap dung cho
ngudi tiéu dung, thi Bo Nguyén tic khong nén chi duoc dua vao luat thuong mai
ctia nén tai phan d6, boi pham vi ciia B6 Nguyén tic nay khong loai trir nguoi
tiéu dung. Nguoc lai, BO Nguyén tic ciing khong nén chi duoc dua vao luét bao
vé ngudi tiéu ding ctia mot nén tai phan, bai pham vi clia cac nguyén tic khong
chi gidi han ¢ nguoi ti€u dung.

0.9. Tinh trung 1ap vé mat t6 chic ciia B6 Nguyén tic cling khong cé nghia 1a cac
nguyén tac duoc thiét ké dé duoc ap dung ngoai pham vi cua luat tr. Bo Nguyén
tac nay chi bao gém cc van dé cua luat tu lién quan dén tai san so, dic biét 1a cac
quyén so hitu tai san (proprietary rights). Do d6, Bo Nguyén tac dic biét dé cap
dén tai san s khi céac tai san nay 1a ddi twong cua cac giao dich chuyén giao va
tht dic, cling nhu khi nhitng quyén trén cac tai san ndy can dugc bao vé trude
bén thir ba. Vé nguyén tic, Bo Nguyén tic nay khong bao gdm cac quy dinh can
phai duoc thi hanh bdi co quan cong quyén, ma trong nhiéu nén tai phan duoc
goi 1a ‘quy dinh quan 1y’ (regulation hay regulatory law) hay van ban duédi luat?.
Vi du, Bo Nguyén tac khong bao gom cac van dé nhu khi ndo, hodc liéu mét
ngudi ¢o can phai xin gidy phép dé thuc hién cac hoat dong lién quan dén tai san
s6 hay khong. Tuy nhién, cac nén tai phan c6 thé s& mudn ban hanh ‘vin ban dudi
luat’, tic 1a cac quy dinh can phai do co quan cong quyén thuc thi, dé bd sung va
van hanh song song véi Bo Nguyén tic nay. Vi du, cac Qudc gia c6 thé mudn ban
hanh cac quy dinh yéu cau mot ngudi cung cap tai san s6 phai cong khai thong
tin rang tai san sd d6 c6 lién két véi mot tai san khac (néu co). Nguyén tic 4 va
phan Binh luan ctia nguyén tic nay dua ra nhiing thao luan lién quan dén tai san

lién két. Néu bén cung cap vi pham cac quy dinh nay, co quan gidm sat c6 thé xu

2 Bén dich str dung cum tir ‘van ban dudi luat’, mot thuat ngit quen thudc hon trong phap luat Viét Nam — ND.
Tu doan nay tro di cac cude chu c6 chit ND 1a cua ngudi dich. Cac cude chi khac khong ¢6 chit ND 1a ctia van
ban goc.



phat vi pham d6 bang cach ap dung phat tién hodc thu hoi gidy phép cua bén cung
cap. Ngoai ra, cac Qudc gia co thé mudn ban hanh cac quy dinh yéu cau mot chi
thé luu ky tai san s6 phai tach biét tai san sé ma ho quan 1y cho khach hang khoi
tai san cta chinh ho. Cac quy dinh nay c6 thé lién quan ca dén cach thic chi thé
luu ky phai van hanh vi€c quan 1y tai san ctia khach hang va phuong thirc phap
1y dé dam bao rang tai san ctia khach hang khong tré thanh mot phan trong khéi
tai san cua chi thé luu ky duoc phan chia cho cac chil ng trong trudng hop chi
thé luu ky roi vao tha tuc lién quan dén pha san. Xem Nguyén tic 11(3)(d) (vé
nghia vu luat tu), Binh luan 11.8 va Nguyén tac 13(2). Mot lan nita, néu chi thé
lwu ky vi pham cac quy dinh nay, co quan quan 1y ¢6 chitc ning giam sat ¢ thé
xtr phat hanh vi vi pham d6 bang cach phat tién hodc thu hoi gidy phép cua chi
thé luu ky.

0.10. Hon nita, B Nguyén tic ndy chi nham bao quat mot linh vuc cu thé cia
luét tu, va c6 nhiéu van dé cua luat tu khong dugc dé cap dén. Vi duy, nhirng van
dé nay bao gdm cac quy dinh cta luat tu lién quan dén s hiru tri tué hodc bao vé
nguoi tiéu dung. V& nguyén tic, cac linh vic phép lut nay khong thudc pham vi
diéu chinh cua Bo Nguyén tic, do d6, noi ludt vé sé hitu tri tué va vé bao vé ngudi
tiéu dung khong bi anh huong boi chiing. Ngoai ra, B Nguyén tic khong dé cap
dén nhiéu van dé lién quan dén luét tu cta ndi luat nhu luat hop déng va luat tai
san. Vi du vé cac van dé khong dugc diéu chinh boi Bo Nguyén tic ndy bao gom:
liéu quyén sé hitu tai san dbi véi mot tai san sd c6 duge chuyén giao hop phap
cho mot nguoi khac hay khong; liéu quyén bao dam trén tai san s6 c6 duoc tao
1ap mot cach hop phap hay khong; cac cau héi vé cac quyén gitra bén chuyén giao
va bén nhan chuyén giao mot tai san sd, cac quyén giita bén bao dam bang mot
tai san s6 va cht no c6 bao dam tuwong umg, cac hé qua phap 1y d6i vai hiéu luc
dbi khang voi bén thir ba trong viéc chuyén giao tai san sd, cling nhu mot sé yéu
cau va hé qua phap 1y dbi véi hiéu luc ddi khang véi bén tht ba dbi voi mot quyén

bao dam trén tai san s6. Xem thém Nguyén tac 3(3) va Nguyén tac 4. Toém lai, Bo



Nguyén tic nay thiét 1ap mot sé khai niém va quy tic cot 16i (duge mo ta trong
phan Binh luan tir 0.13 dén 0.19) va khong nham giai quyét tt ca cac van dé vé
hop dong va quyén s& hiru tai san lién quan dén tai san sd duoc diéu chinh bai
Bo Nguyén tic. Vi cac Qudc gia co thé c6 nhiéu luat khac nhau (bao gdm ca luat
thanh van va an 1¢), Bo Nguyén tic khong ¢ ging xac dinh luat cu thé ndo co thé

ap dung.
III. PHAM VI CUA BQO NGUYEN TAC

0.11. Bo Nguyén tic nay chi 4p dung cho mot tap hop cia tai san sd. Nhiing tai
san nay dugc phan biét véi cac tai san s6 khac bang cach xac dinh chiing 1a cac
tai san s6 ¢ thé duoc kiém soat (nhu dugc thao luan ngan gon trong phan Binh
luan 0.15) (xem Nguyén tac 2(2)). Theo Bo Nguyén tic, ‘kiém soat’ mot tai san
s6 dé cap dén viéc mot ngudi ¢ thé chimg minh rang ho c6 (i) kha ning doc
quyén dé ngan chin ngudi khac hudng gan nhu toan b loi ich tir tai san s, (ii)
kha nang hudng gan nhu toan b loi ich tir tai san s, va (iii) kha nang doc quyén
dé chuyén giao su kiém soat tai san s6 sang mot nguoi khac. Xem Nguyén tic 6
dé bict thém chi tiét.

0.12. Trong mot sb truong hop, mat tai san s6 thudc pham vi diéu chinh cua Bo
Nguyén tic s& duge coi 1a “lién két’ voi mot tai san khac. Nhu d3 thao lun trong
Binh luan 0.10 lién quan dén moi quan hé vo1 ndi luat, cac luat khac ngoai Bo
Nguyén tic ndy s& quyét dinh cac hiéu luc ctua hop dong va quyén sé hitu tai san
(néu c6) ctia mdi lién két voi tai san khac. Xem Nguyén tic 4 dé biét thém chi
tiét.

IV. NHUNG KHAI NIEM VA QUY TAC COT LOI

Nhiing phwong dién lién quan dén s¢ hitu tdi san

0.13. Bo Nguyén tac xac dinh rang tai san s6 (nhu duoc dinh nghia trong Nguyén
tic 2(2)) co thé trd thanh ddi twong ctia cac quyén sé hiru tai san, ma khong dé

cap dén viéc liéu chung c6 duoc coi la ‘tai san’ theo luat khac cia mot Quoc gia



hay khong. Xem Nguyén tic 1 va Nguyén tic 3(1). Vi tai san s6 1a d6i tuong cua
quyén s hiru tai san, viéc xay dung cac quy tic ap dung cho tai san sb 13 hop 1y,
nhim bao vé nguoi thu dac® ngay tinh va quy dinh vé quyén bao dam trén tai san
s6, dong thdi can nhéic dén cac dic diém riéng biét cua tai san sd. Xem Nguyén

tac 8 va Nguyén tic 14.

Tw phap quéc té

0.14. Vi ban chét hiru hinh cta tai san sd va viéc nhiéu giao dich dién ra ma
khong c6 dia diém vat 1y, dong thoi cAn nhic dén nhu ciu cia tinh chic chan
trong viéc xac dinh luat ap dung, cac loai yéu tb két ndi thuong lién quan dén viéc
xé4c dinh luat ap dung cho cac d6i twong hiru hinh khong phu hop dé ap dung
trong ngit canh nay. Thay vao d6, Bo Nguyén tic coi trong dang ké quyén tu dinh
doat cua cac bén trong van dé nay va cho phép tai san sb, hodc hé théng ma tai
san sb duoc ghi nhan, chi dinh r0 rang luat diéu chinh cac van dé quyén s& hitu
tai san lién quan dén tai san s6, dong thoi quy dinh cac yéu t6 két ndi khac trong
nhimg truong hop cu thé. Céac yéu tb két ndi khac bao gdm, trong trudng hop cd
‘bén phat hanh’ (nhu duoc dinh nghia tai Nguyén tac 5(2)(f)) cta tai san so, thi
dia diém tru s¢ phap 1y ctia bén phat hanh. Dbi vai cac van dé luu ky duoc dé cap
trong cac Nguyén tic 10 dén 13, luat dugc quy dinh trong thoa thudn luu ky s&

ap dung cho cac van dé nay. Xem Nguyén tic 5 dé biét thém chi tiét.
Kiém sodt

0.15. BO Nguyén tic da phat trién mot khai niém vé ‘kiém soat’, bao gém mét sb
kha nang thuc té ma mot ngudi phai co dé c6 thé kiém soat tai san sb, nhu da
duoc thao luan trong phan Binh luan 0.11. Khai niém ‘kiém soat” déng vai trd
quan trong trong cac nguyén tic dugc dua ra, dic biét 1a ddi voi nguyén tic vé
viéc thu dac ngay tinh va viéc lam cho quyén bao dam trén tai san s co hiéu luc

dbi khang véi bén tht ba (xem thao luan vé chuyén giao bén duéi), ciing nhu

3 ND: Acquire con c6 thé duoc dich 1a xac 14p quyén s hitu.



trong dinh nghia vé thoa thuan luu ky. Xem Nguyén tic 6 va 7, ciing v6i Nguyén

tac 10.

Chuyén oiao va cac giao dich bao dam

0.16. B Nguyén tic bao quat cac giao dich quan trong nhat trong linh vuc thuong
mai — viéc chuyén giao quyén s& hitu tai san dbi voi tai san sd va viée tao lap
quyén bao dam trén tai san s (xem Nguyén tic 2(5)). B6 Nguyén tic dua ra mot
s6 quy tic cu thé phan anh cach ma cac tai san s6 thudc pham vi ciia B Nguyén
tac dugc sir dung trong linh vuc thuong mai, thuong 1a trong cac giao dich theo
‘thoi gian thuc’ (real time) (cac van dé khac lién quan dén chuyén giao va quyén
bdo dam duogc quy dinh béi luat khac, xem phﬁn Binh luan 0.10, 1.2 va 1.3). Theo
Bo6 Nguyén tic, mot bén nhan chuyén giao ngay tinh, kiém soat va dap ting cac
yéu cau bd sung nhat dinh, s& nhan duoc tai san sd ma khong b1 anh hudng boi
cac to quyén s hitu tai san (proprietary claims)* trude d6 (tic 1a mot ngudi thi
dac ngay tinh). Quyén cua ngudi thi didc ngay tinh s& mang lai loi ich cho nhimg
bén nhan chuyén giao tiép theo theo quy tic ‘bao hd’ (shelter), ngay ca khi bén
nhan chuyén giao tiép theo khong phai 1a ngudi thu dac ngay tinh. Mot chii ng co
bao dam c6 thé xac lap hiéu luc dbi khang v6i bén thir ba ctia quyén bao dam trén
tai san sb béng cach co dugce su kiém soat tai san sb do. Ngoai ra, mot chti ng co
bao dam kiém soat tai san s6 s& dugc wu tién hon céc chu ng khac c¢6 quyén bao
dam trén cuing mot tai san s nhung khong kiém soat tai san s6 d6. Cac chu no
khac nay c6 thé bao gdm nhiing ngudi di dang ky quyén bao dam cua ho dé xac
1ap hiéu luc d6i khang ba. Nhitng quyén ndy ciing mang lai loi ich cho bén nhan
chuyén giao tiép theo theo quy tic ‘bao hd’, ngay ca khi bén nhan chuyén giao
tiép theo khong phai la ngudi tha dac ngay tinh. Dinh nghia vé ‘kiém soat’ duogc
thiét ké can than dé c6 thé ap dung ddng thoi cho quyén ciia mot ngudi thu dic

ngay tinh va nhu mot phuong phap dé lam cho quyén bao dam trén tai san sb co

4 ND: Hay con c¢6 thé hiéu 1a Cac quyén yéu cau bdo vé quyén sé hitu tai san



hiéu lyc d6i khang véi bén thir ba. Xem Nguyén tic 8 dén 9 va Nguyén tic 14
dén 17 (Muc V: Giao dich bao dam).

Cdc chii thé luu ky

0.17. Céc tai san s6 duoc dé cap trong Bo Nguyén tic ndy thuong duoc quan 1y
boi cac chu thé luu ky. Bd Nguyén tic lam rd trong nhiing trudng hop nio mot
ngudi duoc coi 1a dang hanh dong véi tu cach 1a chu thé luu ky, dong thoi quy
dinh rang cac tai san sd dugc chu thé luu ky giit cho khach hang khong thudc tai
san cua chi thé luu ky ¢6 thé duoc phan bo cho cac chii ng néu chi thé luu ky
tham gia vao céc thi tuc lién quan dén pha san. B6 Nguyén tic ciing dé cap dén
cac nghia vu va quyén han cua cac chi thé luu ky d6i voi nhiing tai san nay. Khi
mot chu thé luu ky phu quan 1y tai san s6 cho mot chi thé luu ky, Bd Nguyén tic
xtr Iy mbi quan hé nay theo cach twong tu nhu mdi quan hé gitta mot chu thé luu

ky va khach hang ctia ho. Xem Nguyén tac 10 dén 13 (Myc IV: Luu ky).

Ludt té tung

0.18. Bd Nguyén tac quy dinh mot cach khai quat viéc ap dung luat khac dé giai
quyét cac van dé td tung, bao gdm ca viée thyuc thi cac quyén lién quan dén tai

san s6. Xem Nguyén tac 18.

Nhurng hé qua cua pha san

0.19. B6 Nguyén tic quy dinh rang cac quyén sd hitu tai san ¢ hiéu luc doi khang
v6i bén thit ba néi chung ciing ¢ hiéu luc dbi voi nguoi dai dién pha san.’ Xem
Nguyén tic 19.

V. NHUNG QUY TAC CHUYEN GIAO

0.20. Mot cach khai quat, néu mot Qudc gia trién khai Bo Nguyén tac nay thong

qua lap phap, cac nguyén tic s& khong dugc ap dung mot cach hoi td (tie 1a chi

5 ND: Trong Luat phuc hdi pha san 2025 ¢6 hai thuat ngir 1a Quén tai vién va Doanh nghiép quan 1y, thanh 1y tai
san.



ap dung cho cic giao dich va quan hé phap 1y dién ra sau khi luat c6 hiéu luc).
Piéu nay nham bao vé céc giao dich va quan hé phap 1y di ton tai trude d6. Tuy
nhién, trong mot sb trudng hop, sau mot khoang thoi gian 4n han’, mot sé nguyén
tac co thé duoc ap dung cho céc giao dich da tdn tai tir trude. Vi du, mot cha no
c6 bao dam da 1am cho quyén bao dam trén mot tai san s6 c6 hiéu luc d6i khang
v6i bén tht ba thong qua dang ky trude khi hét thoi gian an han, nhung khong
1am cho quyén bao dam d6 c6 hiéu luc d6i khang thong qua viéc kiém soat (xem
Nguyén tic 15) trong thdi gian an han, c6 thé bi mat quyén uu tién, sau khi thoi
gian an han két thac, vao tay moOt chi n¢ c6 bao dam khac, nguoil da lam cho
quyén bao dam ctia minh c6 hiéu luc dbi khang v6i bén thtr ba thong qua viée

ki€ém soat tai san trong thoi gian an han (grace period).

6 ND: Thoi gian chuyén tiép



MUC I: PHAM VI VA CAC PINH NGHiA

Nguyén tic 1

Pham vi

B Nguyén tic nay diéu chinh cac vin dé thudc luit tw lién quan dén tai

san so.
Binh luin

1.1. Bo Nguyén tic nay nham cung cip cac hudng dan cho cac Qudc gia dé didu
chinh cac ché dinh luat tu ctia minh sao cho phu hop véi cac thong 16 chuan muc
va cac tiéu chuan qudc té lién quan dén viéc ndm giit, chuyén giao va str dung tai
san s6 1am tai san bao dam, nhu dugc dinh nghia tai Nguyén tic 2(2). B6 Nguyén
tc nay chi bao gém cc van dé cua luat tu lién quan dén tai san sd, dic biét 1a cac
quyén so hitu tai san. Cu thé, B Nguyén tic tip trung vao tai san sd nhu 1a d6i
tugng cua viéc chuyén giao va tha dic, cling nhu khi cac quyén loi trén nhimng tai
san nay can dugc dbi khang trudc bén thi ba. Vé nguyén tic, B Nguyén tic nay
khong dé cap dén cac quy dinh duoc thi hanh béi cac co quan cong quyén (trong
nhiéu nén tai phan, cac quy dinh nay duoc goi la ‘quy dinh quéan 1y hodc ‘vin ban
duéi luat’). Vi dy, B6 Nguyén tic ndy khong bao gdm cac van dé nhu khi nao
hodc liéu mot c4 nhan c6 can phai xin gidy phép dé thuc hién cac hoat dong lién
quan dén tai san s6 hay khong. Tuong tu, B Nguyén tic cling khong bao gdm
cac quy dinh vé cach thirc nam giir tai san s6 ma mot ca nhan budc phai tuan thu,
néu viéc tuan tha cac quy dinh d6 1a bat budc theo yéu ciu cia co quan cong

quyén.

1.2. Hon nita, Bo Nguyén tdc chi nhim gidi quyét mét linh vuc cu thé cta luét tu,
va con nhiéu van dé khac trong luat tu khong dugc dé cap dén. Nhiing van dé nay
bao gém, vi du nhu, cac quy dinh cta luat tu lién quan dén so hitu tri tué hodc
bao vé ngudi tiéu dung. V& nguyén tic, cac linh vuc luat nay khong nam trong

pham vi cua B Nguyén tac, va do do, luat s¢ hiru tri tu¢ va luat bao vé nguoi ti€u



dung Qudc gia khong chiu anh huéng boi nhitng nguyén tic nay. Ngoai ra, Bo
Nguyén tic cling khéng dé cap dén nhiéu van dé cua luat tu lién quan dén luat
hop ddng va luat tai san, vi cac Iy do dd dugc trinh bay trong phan Binh luan 1.3.
Vi du vé cac van dé khong duoc didu chinh bai Bd Nguyén tic nay bao gom: liéu
quyén so hitu tai san d6i voi mot tai san s6 c6 duoc chuyén giao hop phap cho
mot ngudi khac hay khong; liéu quyén bao dam trén tai san sb co duoc tao lap
mot cach hop phap hay khong; cac cau hoi vé cac quyén gitta bén chuyén giao va
bén nhan chuyén giao mot tai san sd, cic quyén giita bén bao dam bang mot tai
san s6 va chi ng c¢6 bao dam twong tng, cac hé qua phap 1y dbi véi hidu luc déi
khang véi bén thir ba trong viéc chuyén giao tai san sb, ciing nhu mot s6 yéu cau
va hé qua phéap 1y ddi véi hiéu luc d6i khang véi bén thi ba d6i véi mot quyén
trén tai san bao dam 1a tai san s6. Xem thém Nguyén tac 3(3) va Nguyén tic 4.

1.3. B6 Nguyén tic nay dé cap dén cac truong hop ma nhiing khoang trong c6 thé
ton tai trong cac quy dinh phap luét (tw) hién hanh, ciing nhu nhitng trudong hop
ma céch tiép can truyén thong khong con phi hop va can duoc diéu chinh. Tuy
nhién, B6 Nguyén tic ap dung mot cach tiép can mang tinh thuc tién va chiic
ning, nham tao diéu kién thuan loi cho viée xtr Iy cac van dé luat tu lién quan dén
tai san s trong moi hé thong cong nghé va hé thong phap luat. Do d6, tinh quoc
té ctia B6 Nguyén tic nay s& cho phép cac nén tai phan ap dung mét cach tiép can
chung ddi véi cac van dé phap 1y phat sinh tir viéc nam gitt, chuyén giao va st
dung tai san sd 1am tai san bao dam trong nhiéu truong hop sir dung khac nhau.
Vé tinh trung 1ap vé cong nghé, vé thim quyén tai phan va vé mit to chirc ctia cac

Nguyén tic nay, xem phan thao luan trong Binh luan tir 0.5 dén 0.9.



Nguyén tic 2
Cac dinh nghia

(1) ‘Ban ghi dién ti’ 1a thong tin (i) dwgce luu trir trong moi truwong dién tir,

va (ii) c¢6 kha ning dwoc truy xuit.

(2) ‘Tai san s6’ nghia 12 ban ghi dién tir c6 kha ning tré thanh ddi tweng cia
viéc kiém soat.

(3) ‘Luit theo B Nguyén tic’ 1a phap luit ciia Qudc gia di ndi luat hoa hoic

phit hop véi B Nguyén tic nay.

(4) ‘Luit khac’ nghia 1a mét dao luit cia mét Quoc gia khong thudc pham

vi Luit theo B Nguyén tic.
(5) Lién quan dén viéc chuyén giao tai san so:

(a) “Chuyén giao’ tai san s6 nghia la su thay d6i quyén sé hiru tai san

doi véi tai san so tir ngwdi nay sang nguoi khac;

(b) Thuét ngit ‘chuyén giao’ bao gdm viéc thii dic quyén sé hiru tai san
ddi voi mot tai san so phat sinh;

(c) ‘Bén chuyén giao’ 1a ngudi khéi xuéng viée chuyén giao, va ‘bén
nhén chuyén giao’ 1a ngwdi ma quyén sé hiru tai san dwoc chuyén giao

cho;

(d) Thuét ngir ‘chuyén giao’ bao gom viéc cap quyeén biao dam cho mgt
chi ng c6 bao dam, va ‘bén nhan chuyén giao’ bao gom ca chi n¢ ¢6

bao dam.

(6) “Thii tuc lién quan dén pha san’ nghia 13 mot thi tuc tw phap hoic hanh
chinh tip thé, bao gom ca thii tuc tam thoi, trong d6, nham muc dich tai to
chirc hodc thanh 1y, it nhat mot trong cic diéu sau ap dung cho tai san va

hoat dong ciia con ng:



(a) CAc tai san va hoat déng nay dwoc kiém soat hodc giam sat béi mot

toa an hodc co quan c6 thim quyén khac;

(b) Kha ning quan Iy hodc dinh doat chiing ciia con n¢ bi han ché boi

phap luat;

(¢) Kha ning cua cac chi ng dé thue hién quyén doi véi nhirng tai san

ciia con no bi han ché béi phap luat.

(7) Y nghia ciia cac thuit ngir sau dwoe quy dinh & cic phan khac ciia B)

Nguyén tic:

(a) ‘Bén phat hanh’ (Nguyén tic 5(2)(f), cho cac muc dich ciia Nguyén
tic 5(1)(c));

(b) ‘Kiém soat’ (Nguyén tic 6);

(¢) ‘Thay doi kiém soat’ (Nguyén tic 6(2));

(d) ‘Tai san s6 phat sinh’ (Nguyén tic 6(2));

(e) ‘T6 quyén lién quan dén quyén sé hiru tai san’ (Nguyén tic 8(2));

(f) “Chit thé Iwru ky’ ‘chit thé lwu ky phu’ va ‘khach hang’ (Nguyén tic
10(1));

(2) ‘Quan ly’ (Nguyén tic 10(2));
(h) ‘Théa thuan luu ky’ (Nguyén tac 10(3) va 10(4));
(i) “Thiéu hut’ (Nguyén tic 13(5)).

(8) Tir & dang sd it bao gdm ca nghia s6 nhiéu va tir & dang s6 nhi¢u bao gom

ca nghia so it.
Binh luan

Ban ghi dien tr




2.1. ‘Ban ghi dién tir’ bao gdm mat tap hop cac loai tai san ma trong do6 “tai san
s6’ (nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tic 2(2)) 1a mot tdp hop con. Theo dinh
nghia, ‘ban ghi dién tu’ 1a thong tin duoc luu trit trong mot moéi trudng dién tir va
c6 kha nang dugc truy xuét. Khai niém ‘méi truong dién tu’ can duoc hiéu theo
nghia rong. Do d6, dinh nghia nay bao gdm bét ky loai cong nghé sb nao, ngay
ca khi vi¢c luu trir khong dua trén electron, chfmg han nhu dia cing sur dung tur
truong hoac DVD sur dung su thay doi vat ly trong vat liéu. Yéu cau rﬁng thong
tin phai c6 kha ning duoc truy xuat ngu y rang thong tin ciing phai c¢6 kha ning
duoc truy xuét dudi dang co thé nhan biét duoc. Do d6, vi du, mot ‘ban ghi dién
tr” khong bao gém cac giao tiép bang 16i n6i ma khong duoc luu trir hodc ghi lai,

hodc thong tin chi dugc gitr lai thong qua tri nhé con nguoi.

2.2. Pinh nghia nay phu hgp véi dinh nghia cua thuat ngtt ‘ban ghi dién tir’ dugc
tim thdy trong ndi luat cua nhiéu Quéc gia, trong d6 thuit ngit ndy dugc dinh
nghia 13 ‘thong tin’. Néu khong xuat phat tir ngudn gdc dinh nghia nay, viéc thuat
nglr ‘ban ghi dién tir’ dugc dinh nghia l1a ‘thong tin’ ma khong phai 1a ‘ban ghi
ctia thong tin’ ¢ thé s& duoc xem 13 ky la (ngoai trir nhitng gi c6 thé duoc ngdm
hiéu trong yéu cau rang thong tin phai dugc luu trit va c6 thé truy xuat). Néu dugc
viét trén mot to gidy trang, c6 18 s& hop 1y hon khi sir dung cach dién dat ‘ban ghi
cta thong tin’. Tuy nhién, thudt ngir nay chi cé vai trd don thuan 1a mot thanh
phan trong dinh nghia cta ‘tai san s6’. Nhu duoc giai thich trong phan Binh luan
2.3 dn 2.17, yéu tb quyét dinh 1a liéu mot ‘ban ghi dién ti’ ‘c6 kha nang duoc
kiém soat’ hay khong. Do d6, bat ké str dung cach dién dat nao trong dinh nghia
‘ban ghi dién ti’, két qua cudi cung 1a khong d6i. Vi vay, dinh nghia duoc lya

chon la dinh nghia da dugc chap nhan rong rai.
Tai san so
2.3. Pinh nghia ‘tai sdn s6’ chi bao gom mot ban ghi dién tir néu n6 ‘c6 kha nang

duge kiém soat’ — nhu ‘kiém soat’ dugc dinh nghia trong Nguyén tac 6. Vi du,

mot sb ban ghi dién tir co thé duoc go1 mot cach thong dung la ‘tai san $6°, nhung



thong thuong ching khong thé duge ‘kiém soat’ theo dinh nghia nay va do d6 s&
khong duoc coi 14 “tai san s&’ theo dinh nghia tai day. Mic du can tham chiéu dén
Nguyén tic 6 dé c6 giai thich chi tiét vé khai niém ‘kiém soat’, can luu ¥ rang
‘kiém so4t’ theo dinh nghia trong B6 Nguyén tic ndy c6 nghia 1a kiém soat doc

quyén (vdi mot s diéu kién bd sung trong dinh nghia).

2.4. Hay xem xét mot vi du dugc don gian hoa: ba tap hop thong tin tao thanh
mot ban ghi dién tir. Mot tap hop 1a ‘Thong tin Alpha’, va tap hop thu hai la
‘théng tin khoa” ma, theo nguyén tic mat ma khoa cong khai, lam cho hai tap hop
thong tin ndy c6 kha ning duoc kiém soat thong qua khoa bi mat tuong tng. Tuy
nhién, diéu nay khong c6 nghia 1a thong tin khoa nhat thiét phai chtra khoa bi mat
d6, ma chi chira thong tin cho phép né c6 thé duoc kiém soat dugc bang khoa bi
mat. Hai tap hop thong tin ndy tao thanh tai san s6 ‘Tai san sd Alpha’. Tap hop
thong tin tht ba 1a ‘Thong tin Beta’. Mic du Théng tin Beta dugc lién két va nam
trong cung ban ghi dién tir véi Tai san s6 Alpha, nhung sy thay doi kiém soat dbi
v6i Tai san s6 Alpha dé no tro thanh ddi tugng kiém soat thong qua thong tin
khoa khac ctia bén nhan chuyén giao s& khong lam thay ddi kiém soat ciia Thong
tin Beta. Thuc té, (gia dinh 1) Thong tin Beta khong c¢6 kha ning dugc kiém soat.
Vi du nay khong phai 13 phi thuc té. Chang han, mot quyén loi ddi véi bitcoin
dugc tao thanh tr mdt giao dich dau ra chua sir dung (UTXO). UTXO c6 thé duoc
lién két voi thong tin, chang han nhu thong tin trong phan header, von 13 mot
phan ctia cting mot ban ghi dién tir véi UTXO nhung khong c6 kha nang bi kiém
soat. Thong tin trong header s& khong nhat thiét duoc chuyén giao do viée sir
dung UTXO. Thong tin dugce bao gdm trong mot tai san sb ciing can dugc phan
biét véi thong tin lién quan, chang han nhu Thong tin Beta hodc bt ky tai san nio
khac c6 lién két hodc lién quan dén tai san s6. Nguyén tac 4 dé cap dén cac tai
san lién két nhu vay, vi du nhu vang hodc ching khoan duogc lién két v6i mot tai

san s6. Xem thém phan thao luan trong Binh luan 4.13 dén 4.15 va 4.21.



2.5. Tiép tuc véi vi du vé Tai san sd Alpha di duoc mé ta trong phan Binh luan
2.4, theo Nguyén tic 8, mot nguoi thi dic ngay tinh (X) Tai san s6 Alpha s& nhan
duoc tai san ndy ma khong bi anh hudng boi cac xung dot vé t quyén khac nhau
vé quyén s hiru tai san. Tuy nhién, diéu nay khong c6 nghia rang X thu dic
Thong tin Alpha (vi du: rang X ‘sé hitu’ Thong tin Alpha, ngay céa khi thong tin
d6 c6 thé duoc ‘sé hiru’ theo luat 4p dung). Thay vao d6, X chi thu ddc Thong tin
Alpha trong pham vi ma thong tin nay duoc lién két véi thong tin khoa nhu mot
phan cua Tai san s6 Alpha. Thong tin Alpha ton tai khong chi nhu mét thanh phan
ctia Tai san sd Alpha, ma con doc 1ap va tach biét khoi Tai san s6 Alpha. Thong
tin Alpha van 1a ‘Thong tin Alpha’, du n6 dugc luu trit, tdn tai hodc dugc nhan
biét & dau hodc nhu thé nao. Tuy nhién, Tai san ) Alpha lai khac biét, vi né khong

chi bao gom Thong tin Alpha ma con bao gom cé thong tin khoa.

2.6. Thong tin Alpha co thé 13 mot hinh anh, bai tho, cudn sach, video, bai hat, co
so dit lidu, mot t6 hop cac sd 1 va 0 khong co gia tri noi tai, hodc bat ky loai thong
tin nao khac. Nhung bat ké noi dung hodc dac diém cua né 1a gi, trong Luat theo
B Nguyén tic (xem Nguyén tic 2(3), dinh nghia ‘Luét theo Bd Nguyén tic’),
thong tin ndy van sé chiu su diéu chinh cua cac luat khac. Vi du, néu Thong tin
Alpha dugc bao ho boi ludt ban quyén, thi quyén cua cha sé hitu ban quyén’
khong nhat thiét bi anh hudéng boi viée tao ra, tiép nhan, hoac chuyén giao Tai
san s0 Alpha. Mat khac, viéc bao gom Thong tin Alpha trong Tai san s6 Alpha,
hodc viéc str dung, chuyén giao, hodc tiép nhan Tai san sb Alpha co thé vi pham
hozc xam pham quyén duoc quy dinh trong cac luat nhu vay. Ngay ca khi Thong
tin Alpha (hodc bat ky thong tin nao khac dugc bao gdm trong mot tai san sd)
khong chiu bat ky su bao v€ nao theo luat s¢ hitru tri tu¢ hodc céac luat khac, thi su
tdn tai, viéc sir dung, hoac cac quyén (néu c0) lién quan dén thong tin do, ngoai
hozc khong phai 1a mot phan cua Tai san sb Alpha, cling s& khong bi anh hudng

boi Luat theo B6 Nguyén tic.

7ND: hay quyén tac gia



2.7. Thong tin nhu Thong tin Alpha duoc bao gdm trong mét tai san s ciing can
duoc phan biét voi thong tin lién quan nhu Thong tin Beta. Cac minh hoa sau day
dbi v6i Nguyén tic 1 (pham vi), Nguyén tic 2(1) (dinh nghia ‘ban ghi dién tir’),
va Nguyén tic 2(2) (dinh nghia “tai san s8°) cung cip thém cac vi du vé viée ap

dung dinh nghia tai san s6 va pham vi cua Bo Nguyén tac nay.

2.8. Minh hoa 1: Tién (md hod) do trén mét chuéi khoi cong khai (vi du nhw
bitcoin) la mét tai sdn so. Trong mot chudi khéi cong khai, khong mot ca nhan
nao kiém soét giao thirc nén tang (phan mém), c6 nghia 1a chudi khéi theo doi cac
giao dich lién quan dén tai san sb. Mot co ché dong thuan duoc tich hop trong
giao thitc xac minh tinh hop 1¢ ciia cac giao dich ma ngudi dung c¢d ging thuc
hién théng qua giao thirc. Khong ¢ c4 nhan nao kiém soat giao thic hodc co ché
dong thuan ctia nd. Tuy nhién, chinh giao thirc nén tang (hé thong) cta chudi khbi
cong khai s& khong c6 kha ning chiu su ‘kiém soat’ (nhu duoc dinh nghia trong
Nguyén tac 6). Nguoc lai, mot c4 nhan co thé kiém soat mot khoa bi mat, khoa
nay cho phép ngudi ding c6 dugc sy ‘kiém soat’ (theo dinh nghia) d6i v6i mot
tai san sb trong giao thirc (tire 13 d6i vai mot UTXO trong trudng hop cta bitcoin).
2.9. Mic du cac chudi khdi cong khai khac c6 thé khac biét voi chudi khdi bitcoin
vé co ché dong thuan ap dung va cach thirc theo ddi cac giao dich, mé ta da dé
cap 0 trén van ap dung mot cach tuong tu. Mot ca nhan khong thé, tw minh, kiém
soat giao thirc nén tang (co s dir liéu hodc chudi khéi), nhung ¢ thé kiém soat
khoa bi mat cia minh va do d6 c6 su ‘kiém soat’ (nhu dugc dinh nghia) d6i véi
cac tai san s6 dugc nam giir thong qua giao thire. Mot giao thirc trong d6 tai san
s6 ton tai khong phai tu n6 12 mdt tai san s6 thudc pham vi ciia B Nguyén tic
nay; tuy nhién, mot tai san duoc kiém soat bﬁng khoa bi mat lai 1a mot tai san sb

thudc pham vi ctia Bo Nguyén tic.

2.10. Phan tich va binh luan trong Minh hoa 1 ciing cung cip co s& cho nhimg

minh hoa tiép theo.



2.11. Minh hoa 2: Mgt tién ky thudt sé ciia ngin hang trung wong (central
bank digital currency hay CBDC) c6 thé la mot tai san sé. Mot Qubc gia mong
mubn phat hanh CBDC co6 thé thyuc hién diéu nay theo nhiéu cach khac nhau. Mot
kha ning trong s6 d6 1a Quéc gia phat hanh mot tai san sé nhu duoc dinh nghia
trong Nguyén tic 2(2). Trong trudng hop nay, cac don vi CBDC c6 thé tuong tng
vo1 mot ban ghi dién tr c¢6 kha nang dugc kiém soat nhu duoc dinh nghia trong

Nguyén tic 6.

2.12. Pao luét lién quan dén tién té ctia Qubc gia c6 chu quyén phat hanh (hoic
lién minh tién t&) s& xac dinh méi quan hé phap 1y gitta ngudi nam gitt CBDC va
ngan hang trung wong phat hanh. Pao luat ndy ciing s& quy dinh ban chat phap 1y
ctia CBDC véi tu cach 1a mot loai tién té, bao gém tén got va kha nang chuyén
d6i ctia nd véi tién vat 1y theo ty gia ngang bang. Hé thudc luat tién t& (lex
monetae) ciing s& quyét dinh liéu viéc stt dung CBDC c6 duoc mé rong cho moi
ngudi (CBDC ban 1¢) hay chi gidi han cho mot s t6 chirc nhét dinh (CBDC ban
buén), va lieu CBDC c6 duoc xem la tién phap dinh ddi voi ngudi st dung hay

khong, cling nhu pham vi ma n6 dugce st dung.

2.13. Tuy nhién, tuy thudc vao cac dac diém thiét ké caa CBDC, va giéng nhu tat
ca cac tai san sO (nhu dugc dinh nghia trong Nguyén tac 2(2)), B6 Nguyén tic
nay c6 thé cung cap dinh hudng cho cac quy dinh luat tu ap dung déi voi cac van
dé quyén so hitu tai san va cac giao dich lién quan dén CBDC, chang han nhu
viéc chuyén giao tir mot ngudi sang ngudi khac (du 1a dé thanh toan mot khoan
ng hay dé tao 1ap mot quyén bao dam). Cac giao dich lién quan dén CBDC dugc
phat hanh dudi dang mot tai san s c6 thé can bao vé ngudi thu dac ngay tinh
tuong ty nhu cac giao dich c6 ddi tuong 1 tién té hitu hinh (xem Nguyén tac 8 va
Binh luan 8.7).

2.14. Minh hoa 3: Néu mét tai san sé chiva thong tin la mot tdp div ligu hodic
co so dit lidu co gia tri (vi du: mot tdp dir liéu lam co so cho hoat dong cua hé

théng tri tu¢ nhén tgo (AL)), hinh anh, hodc biéu dwéi dang vin bén, thi thong



tin dé chiu sw diéu chinh ciia cdc ludt dang cé higu lue vé sé hivu tri tug, va
théng tin ton tai bén ngodi tai sin sé khong phdi la mét phan ciia tai sdn sé.
Nhu d3 théo luan trong Binh luan 2.6, néu théng tin dugc bao gdm trong tai san
s6 tu ban than né dugc bao ho theo ludt so hitu tri tué (trong trudng hop nay cé
thé 1a ludt vé ban quyén), quyén cta chi so hitu quyén so hitu tai san tri tué s&
duoc bao vé, bat ké viéc thong tin d6 dugc dua vao ban ghi dién tir hay tai san $6
duoc chuyén giao cho mot nguoi thu dic ngay tinh. Trong pham vi dugc luat so
hitu tri tué dang c6 hiéu luc cho phép, bén nhan chuyén giao tai san sb co thé
duoc quyén hudng dung d6i vai thong tin (twong tu nhu ngudi mua hop phap mot
cudn sach duoc bao ho ban quyén). Mt khéc, néu thong tin hodc tinh nang cua
n6 dugc bao ho boi luat sang ché, thi bén nhan chuyén giao tai san sb co thé vi

pham quyén cta chi s¢ hitu sang ché néu sir dung thong tin do.

2.15. Mic du cac tinh tiét cu thé trong minh hoa nay c6 thé khong thuc té hodc
khong phan anh thyc tién pho bién, nhung minh hoa ndy nham nhan manh rang
Luat theo Bo Nguyén tac va luat khac lién quan dén tai san s6 phai tuan theo luat
s& hitu tri tué¢ dang c¢6 hi€u lyc. Minh hoa nay cling lam rd mot quan diém bao
quat hon rang mot tai san sd chi bao gom tap hop thong tin cd chira nhitng thong
tin can thiét dé khién n6 c6 kha ning duoc kiém soat. Nhu da thao luan trong
phan Binh luan 2.4 va 2.5, ciing mdt théng tin duoc bao gdm trong mot tai san
s6, nhung ton tai bén ngoai va tach biét khoi tai san s6 do, thi khong phai 1a mot
phan cia tai san sb.

2.16. Minh hoa 4: Mt trang mang xa héi kém mdt khau dé truy cdp khong
phdi la mgt tai sdn sé. Viéc khai quat hoa vé cac nén tang mang xa hoi hodc nén
tang két n6i xa hoi 14 rat kho khan. Tuy nhién, cic nén ting mang xa hdi thuong
c6 cac thoa thuan cap phép voi nguoi dung, theo d6 khong cho phép nguoi dung
‘s¢ hitu’ cac “trang’ hodc dir liéu duoc luu trit trén nén tang. Dicu nay 14 ding
ngay ca khi, trong cach néi théng thuong, ngudi ding c6 thé coi cac ‘trang’ va

thong tin d6 1a ‘ctia ho” hodc ‘thudc vé ho’. Nhin chung, cac nén tang nay khong



cho phép ngudi dung c6 dugc nhitng kha ning déc quyén ma dinh nghia vé kiém
soat’ trong Nguyén tac 6 di du liéu. Do d6, chung khong cau thanh hoic lién quan

dén tai san s6 trong pham vi cia B Nguyén tac nay.

2.17. Minh hoa 5: Mic dit mét tép Excel hodc Word dwgc bio vé bang mit khiu
c6 thé dwoc coi la mot tai sin s6, nhung Ludt theo Bé Nguyén tic cé thé khéng
mang lai tic dong hodc lpi ich ding ké cho cdc loai tai sdan nay. Mot tép Word,
Excel hoac tép dit li¢u tuong tu dugc luu trit trén b cung la mot ban ghi dién tu
nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tic 2(1). Néu viéc truy cap ndi dung cia tép
duoc bao vé béng méat khau, thi c6 kha nang nguoi biét mat khau va co quyén
truy cp truc tiép vao 6 climg noi tép duogc luu trir s& co nhitng kha ning doc quyén
can thiét dé dat duoc sy kiém soat’ theo Nguyén tic 6. Vi tép nay co kha ning
duoc kiém soat, no s& duoc coi 1a mot tai san s6 theo dinh nghia trong Nguyén
tac 2(2) va nam trong pham vi ciia B Nguyén tic. Tuy nhién, trir khi tai san sd
nay duoc lién két vi mot giao thic hd tro viée tha dic va chuyén giao céc tai san
nhu vy, Luat theo Bo Nguyén tic s& khong mang lai bat ky loi ich hay tac dong
thuc té nao ddi véi cac tai san nay. Vi du, dé chuyén giao su kiém soat mot tép
Word duoc bao vé bang mat khau va luu trit trén 0 ciing, nguoi ta can phai chuyén
giao khong chi mat khau cua tép ma ca 6 ctng noi tép dugc ghi lai. Néu nguoi
kiém soét g tép do, ch'fmg han dudi dang tép dinh kém email, cho mot nguoi
khac duoc cung cAp mat khau, thi diéu d6 khong tao thanh sy thay doi kiém soat.
Tép nhan dugc s€ 1a mot ban ghi dién tor hoan toan mdi — du céd thé 1a mot ban
sao chinh xac cua thong tin géc. Hon nita, nhu da thao luan trong Binh luan 2.6,
su kiém soat doi voi tép s& khong lam suy giam cac quyén hién c6 theo bat ky
luat so hiru tri tué ndo dang dugc ap dung. Co ngudi s& cho rang truong hop nay
nhu mot minh chimg cho thidy Bo Nguyén tic c6 pham vi qua rong. Tuy nhién,
tinh huéng nay nén dugc coi chi la mot vi du vé cac tai san sb thuong khong duoc
chuyén giao va do d6 khong hudng loi hoidc lién quan dén nhu cau ap dung cac

ché do phap ly ma Bo Nguyén tac du liéu. Nguoc lai, néu cb géng thu hep dinh



nghia vé tai san s6 dé loai trir cac tai san sO6 nhu vay, c6 nguy co loai bé nhiing tai
san thuc sy co (hodc co6 thé co) loi ich tur viéc dugc bao gom trong dinh nghia

nay.

Ludt theo Bo Neuyén tdc va ludt khdc

2.18. Theo Nguyén tic 1, Bo Nguyén tic ndy bao quat cac van dé cua luat tu lién
quan dén tai san s6. Do d6, Bo Nguyén tic dua ra cac quy tic vé cac van dé nhu
lru ky, chuyén giao va viée thiét 1ap quyén bao dam trén tai san s6. Theo Nguyén
tac 2(3), tit ca cac quy tac duoc dua ra trong Bo Nguyén tic s& dugc coi 13 ‘Luat
theo Bo Nguyén tic’ khi chung duoc thong qua va trién khai vao lut ciia mot
Quéc gia. Pé tranh nham 1an, ‘Luat theo B Nguyén tic’ cling bao gom cac quy
tac clia tu phap quéc té duoc dua ra trong Nguyén tic 5, khi nhitng quy tic nay
dugc trién khai vao ndi luat caa mot Quéc gia. Bang chu y, BO Nguyén tac khong
dua ra quan diém vé viéc cac quy tic nén duoc dua vao mot dao luat riéng cia
Quéc gia vé tai san sd, duoc tich hop vao cac luat chung, da dugc quy dinh trong
cac luat chung hién hanh, hay duoc ndi luat hoa thong qua su két hop cua cac
cach tiép can ndy. Vé tinh trung 1ap vé mit cong nghé, vé nén tai phan va vé to

chtc cia B Nguyén tic, xem thém chi tiét trong phan Binh lun tir 0.5 dén 0.9.

2.19. Trong mdt nén tai phan nhat dinh, cac quy tic chung cta ludt tu khong nhat
thiét phai phu hop véi ‘Luat theo Bo Nguyén tic’. Néu, trong mdt nén tai phan
nhat dinh, cc quy tic chung cta luat tu hién hanh phu hop véi Bd Nguyén tic
nay thi theo Bo Nguyén tic, cac quy tic d6 s& duoc coi 1a ‘Luat theo B6 Nguyén
tac’, nhung chi trong pham vi ching ap dung cho céc tai san s6 thudc pham vi

diéu chinh cua B6 Nguyén tic nay.

2.20. Theo nguyén tic vé tinh chirc nang va tinh trung 1ap, Bo Nguyén tic ndy
khong quy dinh mét cach thirc phan loai cy thé cua tai san so. Tuy nhién, céac
nguyén tac yéu cau rang tai san sd phai c6 kha ning tré thanh déi tuong cua quyén

so hiru tai san (xem Nguyén tic 3(1)). Trong mot sb nén tai phan, diéu nay co thé



déng nghia rﬁng tai san sb phai duoc phan loai 12 ‘tai san’, ‘hang héa’, ‘vat’, hoac
cac khai niém tuwong tu, nhung diéu nay phu thudc vao luat caa timng Qudc gia va
do timg Qudc gia quyét dinh. Néu luat cia mot Qudc gia bao gdm viée phan loai
cac loai tai san khac nhau c6 thé tré thanh déi twong ctia quyén s hiru tai san, va
hé qua phap 1y 1a khac nhau ddi véi cac loai tai san nay, thi khuyén nghi rang luat
cua Quéc gia d6 nén chi 1o tai san sb thudc loai hodc loai tai san nao. Muc dich
12 nham dam bdo rang tai san s6 c6 thé trg thanh d6i twong ciia quyén sé hitu tai
san. Piéu nay co6 thé déng nghia véi viéc ghi nhan mot loai tai san méi, nhung

mot 1an nita, diéu nay do tirng Qudc gia quyét dinh.

2.21. Noi chung, néu tai mét Quéc gia cu thé, khong thé xac dinh mot cach rd
rang liéu cac quy tac hodc tiéu chuan hién hanh nao (néu co) ap dung cho tai san
s6, thi B Nguyén tic khuyén nghi can lam rd viéc nay. Piéu nay dic biét lién
quan dén cac van dé lién quan dén viéc thu dic va chuyén giao quyén so hitu tai
san d6i vai tai san sd. Vi du, diéu nay cling c6 nghia rang Qubc gia d6 cling nén
chi r0 cac quy tdc hodc tiéu chuan hién hanh nao (néu cO) diéu chinh viéc thiét
1ap quyén bao dam trén tai san sd. Tuy nhién, diéu nay khong c6 nghia rang luat
ctia Qudc gia d6 can liét ké tat ca cac quy tac hodc tiéu chuan ap dung cho tai san
s6. Viéc lam nhu vay khong chi qua phtic tap ma con khong can thiét, bai Bo
Nguyén tic chi quan tdim dén cac quy tic ludt tu, dic biét 1a lién quan dén quyén

so hitu tai san. Xem thém phan Binh luan 3.1 dén 3.4.

2.22. Trong hé thong phap luat cia mot Qudc gia, tat ca cac quy dinh phap luat
khong phai 1 ‘Luat theo Bo Nguyén tic’ nhu dugce dinh nghia tai day duoc goi
la “luat khac’ trong B6 Nguyén tic nay (xem Nguyén tic 2(4)). ‘Luat theo B
Nguyén tac’ va ‘luat khac’ nhu dugc dinh nghia ¢ ddy cing tao thanh hé thong
phap luat’. Luat khac bao gém céc quy dinh hanh chinh, luat dugc xac dinh boi

toa an (judicially determined law), cling nhu cac van ban quy pham phap luét.

Chuyén giao



2.23. Mot giao dich chuyén giao nhu duoc dinh nghia tai day, tuc l1a viéc thay doi
quyén s¢ hitu tai san (duoc thao luan trong Binh luan 3.4) trén mot tai san s, can
duoc phan biét voi viée thay doi kiém soat ddi véi mot tai san sb (nhu dugc dinh
nghia trong Nguyén tic 6(2)). Thay doi kiém soat co thé hodc khong lién quan
dén viéc chuyén giao quyén s hitu tai san (xem Binh luan 2.26). Trong mot sd
tinh hudng, va tuy thudc vao luat khac ap dung, viéc thay dbi kiém soat s& khong
dan dén viéc chuyén giao quyén so hitu tai san. Vi du, mot chu thé luu ky (nhu
duoc dinh nghia trong Nguyén tac 10(1)) c6 thé kiém soat mot tai san sd cho
khéach hang ctia minh, nhung thong thuong sé khong duoc coi 1a ‘s hitu’ (theo
dinh nghia ctia noi luat ap dung) ddi véi tai san sb do. Nguoc lai, mac du trong
nhiéu tinh hubng, viéc chuyén giao quyén so hiru tai san s& di kém véi viéc thay
d6i kiém soat, nhung cling c6 trudng hop phai khong nhu vay. Vi du, lut ciia mot
Quéc gia c6 thé quy dinh rang trong mot sd trudng hop nhat dinh, mot quyén so
hiru tai san trén mot tai san sb c6 thé chuyén giao sang mot ngudi khac, trong khi

su kiém soat van thudc vé bén chuyén giao.

2.24. Mét giao dich chuyén giao, nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tic 2(5),
khong chi bao gom viéc chuyén giao tai san s tir mt ngudi sang mot nguoi khac,
ma con bao gém ca viéc chuyén giao dan dén viéc tiép nhan mot tai san sb duoc
hinh thanh, tai san ndy khong phai 12 tai san s giong nhu tai san da dugc bén
chuyén giao chuyén giao (xem Nguyén tic 6(2)). Vi du vé mot tai san so dugc
hinh thanh 1a UTXO dugc tao ra bd1 mot giao dich trong bitcoin. Mot vi du khac
c6 thé 13 cac diéu chinh sb du trong tai khoan phat sinh tir cac giao dich ether trén
nén tang Ethereum, trong d6 tai san so duoc chuyén giao va tai san s6 duoc tiép
nhan 13 c4c tai san kha thé (fungible assets) va khong nhat thiét phai 1a ‘ciing’ mot
tai san.

2.25. Trong Bo Nguyén tic nay, thut ngit ‘chuyén giao’ cling duoc sir dung dé
chi viéc cép quyén bdo dam c6 lgi cho mot chu ng ¢6 bao dam, va thuat ngtr ‘bén

nhan chuyén giao’ bao gom ca chu ng c6 bao dam. Viéc su dung thuat nglr



‘chuyén giao’ & ddy chi nham muc dich dinh nghia va khong c6 nghia rang, theo
Bo Nguyén tic, viéc cap quyén bao dam phai dugc déng nhat véi viée chuyén
giao quyén s hiru tai san hoic bat ky quyén s hitu tai san nao khac theo luét ap
dung. Vi du, Cong udc ngay 5 thang 7 nam 2006 vé Luat Ap dung d6i v6i mot sd
Quyén Lién quan dén Chung khoan dugc Nam giit qua Trung gian (hay Cong udc
La Hay vé Chimg khoan), Diéu 1(1)(h) (dinh nghia thut ngit ‘chuyén nhuong’
(disposition) 1a ‘bat ky su chuyén giao quyén s hiru tai san nao, du toan bd hoic
lam tai san bao dam, va bt ky viéc cAp quyén bao dam nao, du c¢6 chiém hitu
hoic khong chiém hiru’).

2.26. B6 Nguyén tic khong quy dinh cac diéu kién dé mot quyén so hitu tai san
ddi voi mot tai san sb duoge chuyén giao mQt cach hop 1€ cho mot ngudi khac.
Mic du Nguyén tic 3(1) yéu cdu rang tai san so phai co kha nang 1a ddi tuong
clia quyén so hitu tai san, va Nguyén tic 8 yéu ciu rang mot bén nhan chuyén
giao phai c¢6 dugc su kiém soat dé dugc coi 1a nguoi thi dic ngay tinh, B Nguyén
tac nay khong quy dinh cac yéu cau dbi voi viéc chuyén giao hop phap tai san so.
Vi du, Bo Nguyén tic khéng quy dinh liéu mot su thay d6i trong viéc kiém soat
c6 1a diéu kién di hodc can thiét dé thay d6i quyén s& hitu tai san hop phap hay

khong. Van dé nay dugc quyét dinh boi luat khac. Xem thém Nguyén tic 3(3).

2.27. Thuat ngir ‘bén chuyén giao’ dugc dinh nghia 13 ‘bén khéi xudng viéc
chuyén giao’ bai vi ngudi ndy co thé c¢6 quyén chuyén giao nhiéu quyén hon so
VOl quyén ma ho thue su ¢6. Trén thuc té, mot nguoi kiém soat mot tai san sb c6
thé hoan toan khong c6 quyén nao trén tai san d6, nhung van c6 kha nang chuyén
giao cac quyén cho mot nguoi thu dac ngay tinh. Xem Nguyén tac 8(4) va Binh

luén 8.9.

Thii tuc lién quan dén phd san

2.28. Thuat ngir ‘thu tyc lién quan dén pha san’ khong nham cung cdp mot dinh

nghia chung vé cac thu tuc pha san, ma chi x4c dinh khai niém nay cho muc dich



ciia BO Nguyén tic. Dinh nghia chung vé ‘thi tuc pha san’ c6 thé dugc tim thay
trong Hudng dan Lap phap ciia UNCITRAL vé Luat Phé san va cac van ban luat
pha san c6 lién quan. Dinh nghia tai Nguyén tic 2(6) nham bao gdm tit ca cac
hinh thurc cta thu tuc tap thé lién quan dén pha san, co thé duoc tién hanh tai toa
an hodc ngoai tda an, mién 1a thu tuc d6 nham giai quyét tinh trang kho khan tai
chinh hodc kinh té hién tai hodc sép x4y ra cuia con ng, va viéc khaoi dau thu tuc
d6 c6 kém theo hau qua phap 1y nao d6. Pinh nghia nay bao quat thé hé méi cua
cac thi tuc phé san ma thiét ké phap 1y cta chiing, thuong duoc gan nhan 1a ‘lai’,
mang dac trung cua ca hai loai: thu tuc chinh thirc tai tdoa an va cac thda thuan tap
thé ngoai tda an. Thuat ngir ‘thu tuc lién quan dén pha san’ nhu duoc dinh nghia
tai Nguyén tic 2(6) bao gom ca thu tuc day du tai tda an; ma theo d6 viéc mé cac
thi tuc ndy 1am han ché kha ning ciia con ng trong viéc quan 1y va/hodc xur 1y tai
san cua minh ngoai pham vi hoat dong kinh doanh thong thuong; hodc nhitng thu
tuc chi don thuan tao ra sy tam hoan thi hanh quyén ciia chii ng d6i vai tai san
ctia con no, diéu can thiét dé hoat dong kinh doanh tiép tuc. Do do, khong giéng
nhu cac van ban phap 1y khac nhu Cong udc UNIDROIT niam 2009 vé Cac Quy
tac Thuc chat d6i voi Ching khoan Trung gian (hay Cong uéc Geneva vé Ching
khoan), Biéu 1(1)(h), mdt con ng van co thé dugc coi la dang trong “thii tuc lién
quan dén phé san’ theo nghia ctia B Nguyén tac nay, ngay ca khi tai san cta ho

khong duoc ki€m soat hodc giam sat ctia toa an hoac co quan hanh chinh.

2.29. Tur ‘kiém soat’ duoc st dung trong Nguyén tic 2(6)(a) phai dugc hiéu theo
nghia thong thuong trong ludt pha san, khong theo nghia dugc quy dinh tai
Nguyén tic 6 ciia B Nguyén tic nay.

Cac dinh nghia khac

2.30. Nguyén tic 2(7) bao gdbm danh sach cac thuat ngit dugc sir dung trong Bo
Nguyén tic, ma y nghia ctia chung duoc quy dinh tai cac phan khac nhau ctia van

ban nay, nham muc dich tham chiéu chéo.



Ouy tic dién oidi

2.31. Nguyén tic 2(8) dua ra mot quy tic dién giai chung ap dung cho toan bo Bo
Nguyén tdc. Vi du, néu mot tai san sb dugc hiéu mot cach chung 1a co tinh kha
thé (fungible), thi mot tham chiéu dén ‘mot tai san s&’ hodc ‘tai san sé d6’ bao
gém ca tham chiéu dén mot sd luong nhét dinh céc tai sén sb cung loai, xem thém

Binh luén 11.6.



Nguyén tic 3

Cac nguyén tic chung
(1) Mt tai sin s6 c6 thé tré thanh ddi twong cilia cac quyén sé hiru tai san.

(2) Luét theo B Nguyén tic dwoe wu tién 4p dung so véi ludt khic trong

truong hop cé mau thuin.

(3) Ngoai trir nhirng ndi dung dwoc thay thé béi B Nguyén tic nay, luat khac

tiép tuc ap dung cho tat ca cac van de con lai, bao gom:

(a) liéu mot ngudi c6 quyen s hiru tai san doi véi mot tai san so hay

khong;

(b) liéu quyén sé hiru tai sin d6i voi mot tai san sé di dwoc chuyén

giao hgp phap cho mét ngwdoi khac hay chua;

(¢) liéu mdt quyén bao dam trén mot tai san sé6 da dwoc xac 1ap hop

phap hay khong;
(d) cac quyén giira bén chuyén giao va bén nhin chuyén giao mot tai
san sf');

(e) cac quyén giira bén bao dam biang mot tai san s6 va chii no c6 bio
dam;

(f) nhitng hé qua phap 1y ciia hiéu lwe ddi khang véi bén thir ba trong
viéc chuyén giao tai san so;

(g) cac yéu cAu va hé qua phap Iy cia hiéu lwe doi khang véi bén thir

ba doi v6i quyén biao dim trén mgt tai san so.
Binh luin

Neouyén tic 3(1)




3.1. Nhu dugc néu trong Nguyén tic 1, Bo Nguyén tic nay dé cap dén cac van dé
thudc pham vi luat tu va cu thé 1a cic quyén s hitu tai san lién quan dén tai san
s6. Do vay, Nguyén tic 3(1) xac dinh mot cach nguyén tic ring Luat theo Bo
Nguyén tic (nhu di dugc dinh nghia tai Nguyén tic 2(3)) phai quy dinh 3 tai san
s6 c6 thé 1a d6i twong cua quyén sé hitu tai san. Tat ca cac quy tic trong Bo
Nguyén tic déu dya trén tién dé nay. Tuy nhién, cau hoi liéu tai san sb co thé tro
thanh ddi tuong cua quyén so hitu tai san hay khong 13 van dé gy tranh cii o
nhiéu nén tai phan. Vi vay, B6 Nguyén tic khuyén nghi cac Quéc gia lam rd van
dé nay dé tang tinh chac chin vé mat phap ly. Khéi niém ‘quyén so hitu tai san’

dugc thdo luan trong Binh luan 3.4.

3.2. Viéc tai san s6 co thé trd thanh ddi twong cta quyén so hitu tai san (hé qua
phap 1y) can dugc phan biét véi viéc phan loai tai san s6. Nhu di giai thich trong
Binh luan ctia Nguyén tic 2(3), BO Nguyén tac khong ddt ra mot phan loai cu thé
cho tai san sd. O mot s6 nén tai phan, yéu cau rang tai san sb phai c6 kha ning
tré thanh doi twong cta quyén sd hitu tai san theo Nguyén tic 3(1) c6 thé dong
nghia réng tai san sb phai dugc phan loai 1a ‘tai san’, ‘hang hoa’, ‘vat’ hoac khai
niém tuong ty, tiy thudc vao luat ap dung va dé timng Qudc gia tir quyét dinh. Néu
ndi luat phan loai céc loai tai san khac nhau c6 thé 1a d6i twong cta quyén sé hiru
tai san va mdi loai c6 hé qua khac nhau, thi nén quy dinh 3 tai san sb thudc loai
nao dé dam bao tai san sd c6 thé trd thanh ddi twong cua quyén so hitu tai san.
Diéu nay co thé bao gém ca vi¢c tao ra mot loai tai san méi, nhung diéu nay do

mdi Qudc gia tu quyét dinh.

3.3. Nguyén tac 3(1) ciing dé ngé cho luat khac (theo dinh nghia tai Nguyén tac
2(4)) giai quyét cac van dé nhu lidu mot nguoi ¢ quyén sé hitu tai san sd, hodc
quyén d6 da dugc chuyén giao mot cach hop phap hay khong. Mic du Nguyén
tac 3(1) yéu cau tai san sd phai c6 kha nang trd thanh ddi tugng cia quyén sé hitu

tai san, nhung Nguyén tic nay khong dit ra cac diéu kién cu thé dé xac 1ap quyén



d6 hay dé chuyén giao mét cach hop phap. Nhirng van dé nay thudc pham vi ctia
luat khac. Xem thém Nguyén tic 3(3) va cac Binh ludn 3.8 dén 3.12.

3.4. Thuat ngit ‘quyén s hitu tai san’ trong Bo Nguyén tic nay dugc hiéu theo
nghia rong, bao gém ca cac loi ich va cac quyén tai san co hiéu lyc d6i khang véi
ngudi thi ba (erga omnes)®. Cach dinh nghia nay phan anh phuong phép tiép can
theo tinh chirc ning ctia B Nguyén tic, nham pht hop v6i nhiéu nén tai phan
khac nhau. Ngoai ra, dinh nghia ndy vé quyén s& hitu tai san ciing thé hién rang
c4 nhan co thé c6 quyén hodc loi ich trong tai san s6 va chung c6 hiéu luc d6i
khang véi bén tht ba, tic 13 dbi voi ca nhimg ngudi ma chi sd hitu khong co
quan hé hop dong. Diéu nay dic biét c6 y nghia trong bdi canh pha san, khi ngudi
dai dién pha san’ ¢o thé yéu cau thyuc hién quyén hoac lgi ich trong tai san s6 ddi
v6i bén thir ba, va nguoc lai, bén thir ba cling c6 thé yéu cau thuc hién quyén hoic
loi ich @i voi tai san s trude nguoi dai dién pha san.

Nouyén tic 3(2)

3.5. Bo Nguyén tic dua ra cac quy dinh cu thé vé viéc ndm gitt, chuyén giao va
st dung tai san s6, xét dén dic diém riéng biét cua loai tai san nay. Diéu d6 co
nghia 13 cac quy tac trong B Nguyén tic ¢ thé bo sung hoic thay thé ndi luat.
Pé bao dam hiéu lyc day du, Nguyén tic 3(2) quy dinh rang néu c¢6 mau thuan,
Luat theo BO Nguyén tic phai duoc uu tién &p dung. Nhu vay, mot khi da duoc
Quéc gia tiép nhan, B6 Nguyén tic trd thanh Luat theo B6 Nguyén tic (theo
Nguyén tic 2(3)) va c6 hiéu luc wu tién hon luat khac (theo Nguyén tic 2(4)).

3.6. Nhu da néu ¢ trén, Bo Nguyén tic nay khong dua ra 1ap truong vé viée liéu
B6 Nguyén tac dugc dua vao mot luat riéng vé tai san s6 do Qudc gia ban hanh,
dugc tich hop vao cac dao luat khai quat hon cua Quéc gia do, dugc dua vao
nhiing dao luat phai sinh tir luat chung hién hanh, hay duogc tich hop dua trén sy
két hop ctia cac phuong phép trén. Tuy nhién, Luat theo B4 Nguyén tic (nhu dugc

8 ND: hiéu luc d6i khang vé6i ngudi thi ba
9 ND: Nguoi dai dién quan 1y, thanh 1y tai san pha san



dinh nghia trong Nguyén tic 2(3)) dugc uu tién ap dung so véi ludt khac (nhu
dinh nghia trong Nguyén tic 2(4)) (xem thém cac Binh luan 2.18 dén 2.22, dic
bi¢t 1a Binh luan 2.19). Sy uu tién nay co thé dat duogc tai mot Quéc gia thong
qua cac quy dinh phap 1y 4p dung chung, vén quy dinh rang luat chuyén biét co
hi€u luc cao hon luat chung, hodac luat méi dugc uvu tién hon luat cili. Trong mot
$6 truong hop, Quéc giacod thé can xac dinh o cac dao luat, diéu khoan hodc diéu

luat trong céc luat khac s€ bi bai bo hoac thay thé.

3.7. Co thé xay ra trudng hop mot Qudc gia di ban hanh, hodc quyét dinh ban
hanh, médt dao luat chi tiét hon so v4i BO Nguyén tac, chéng han nhu mot dao luat
lién quan dén mot loai tai san lién két cu thé (xem Nguyén tic 4). Trong tinh
huéng d6, trong pham vi c¢6 thé, Qubc gia nén dam bao rang Luat theo Bo Nguyén
tac lién quan dén loai tai san s6 d6 phu hop véi luat chuyén nganh. Vi dy, mot
Quéc gia c6 thé mudn ap dung mot quy tic vé thi dac ngay tinh véi mot vai sy
khac biét cho loai tai san sb cu thé d6 (xem Binh luin 8.7), hodc mubn dam bao
rang cac quy tac vé giao dich bao dam ap dung riéng cho loai tai san d6 s& dugc
thuc hién mot cach phu hop (xem Binh luan 14.4). Néu van con mau thuln, thi
luat chuyén nganh s& dugc wu tién ap dung so véi Luat theo Bo Nguyén tic. Mot
vi du vé luat chuyén nganh nhu vy 1a Luit mau UNCITRAL vé Ban ghi dién tir
c6 thé chuyén giao, dao ludt ndy quy dinh hiéu luc phap 1y twong duong vé mat
chtic ning cho cac ban ghi dién tir twong Ung véi gidy to co gia (transferable
paper documents and instruments)'°. Mot ban ghi dién tir nhu vy c6 thé ¢ dang
tai san sb theo dinh nghia tai Nguyén tic 2(2) (xem vi du trong Binh luan 4.22).
Tai mot Qudc gia da 4p dung Luat mau UNCITRAL vé Ban ghi dién tu cé thé
chuyén giao thi luat d6, ciing véi luat vé gidy to co gia twong tng tai Quéc gia
d6, s& dugc uu tién ap dung so véi Luat theo Bo Nguyén tic trong truong hop cd

mau thuan. Tuy nhién, nhu da dé cap trude do, cac Quoc gia duge khuyén nghi

1 ND: hodc cac cong cu chuyén nhuong



nén thue hién cac bién phap dé tranh sy thiéu thong nhét trong hé thong phap luat
& muc ti da c6 the.

Nouyén tic 3(3)

3.8. Nguyén tic 3(3) quy dinh rd rang luat khac (nhu dugc dinh nghia tai Nguyén
tac 2(4)) tiép tuc dugc ap dung dbi vai tai san sd. Vi muc dich nay, Nguyén tic
3(3) liét ké mot s6 vi du vé cac van dé thudc luat tai san, déng thoi cling bao gé)m
ca cac van dé thudc luat hop déng, von c6 thé van tiép tuc dugc diéu chinh béi
luat khac, vi B Nguyén tic nay khong bao quat cac van dé do, ciing nhu khong
cO y dinh thay ddi hodc loai trir luat khac dang c6 hi¢u luc. Danh sach d6 khong
mang tinh giéi han. Can nhan manh lai rang, thir nhat, B6 Nguyén tic nay chi
diéu chinh cac van d¢é luat tu lién quan dén tai san s, vi vay no khong diéu chinh
cac quy tic do co quan cong quyén thuc thi, vén trong nhiéu nén tai phan dugc
goi 1a “van ban duéi luat”. Thir hai, BO Nguyén tic nay chi diéu chinh mot linh
vuc cu thé cua luat tu, va van con rat nhiéu van dé luét tu khong duogc dé cap
trong Bo Nguyén tic, chang han nhu cac van dé lién quan dén s hitu tri tué hay
dén bao vé nguoi tiéu dung. Vé mat nguyén tic, nhitng linh vuc phap luat nay
khong thudc pham vi ctia B6 Nguyén tic, va vi thé noi luat vé s hiru tri tué va
béo vé ngudi tidu dung van gitt nguyén hiéu luc. Cudi ciing, nhu di dé cap & trén,
c6 mot s6 van dé thudc luat tai san va luat hop dong ma Bo Nguyén tic khong
diéu chinh, va mot sd vi du quan trong da duoc liét ké tai Nguyén tic 3(3). Vé
mat k¥ thuat, cum ‘Ngoai trir nhitng ndi dung duogc thay thé boi B Nguyén tac
nay’ 1a du thura, boi vi luat khac (nhu da dinh nghia) 1a nhitng quy dinh khong
nam trong B6 Nguyén tic nay. Tuy nhién, cum tir d6 duoc sir dung trong Nguyén
tic 3(3) nham lam rd rﬁng luat khac tiép tuc dugc ap dung, trir dugc thay thé mot
cach 1 rang bai Ludt theo B6 Nguyén tic. Cum tir nay khong c6 ¥ dinh ham ¥
rang luat chuyén nganh ctia mot Qudc gia chi tiép tuc c6 hiéu luc khi va chi khi
Bo Nguyén tic (trai voi cum Ludt theo Bo Nguyén tic) quy dinh rd rang rang ndi

luat bi thay thé. Mic du Nguyén tic 2(5) dinh nghia ‘chuyén giao’ (duoc sir dung



trong Bo Nguyén tic) bao gdm ca viéc tao lap quyén bao dam cho chu ng ¢6 bao
dam, danh sach trong Nguyén tac 3(3) van liét ké riéng chuyén giao va quyén bao
dam. Viéc nay nham lam rd nodi dung va nhin manh rang Nguyén tic 3(3) dang

dé cap dén céac van dé van do luat khac di€u chinh.

3.9. Céac vi du dugc liét ké trong Nguyén tic 3(3) vé nhing vin dé van tiép tuc
do luat khac diéu chinh c6 thé dugc phan loai nhu sau. Trude hét, Nguyén tic
3(3)(a) dé cap dén tinh hudng tinh, tic 1a khi can xac dinh liéu mot nguoi co
quyén so hitu tai san ddi véi mot tai san sd hay khong. Theo Nguyén tic 3(3)(a),
luat khac van tiép tuc diéu chinh cac diéu kién dé mot quyén hoic loi ich trong
tai san s6 c6 hiéu luc doi khang véi bén thir ba. Do d6, vi du, viéc mot nguoi co
quyén sé hitu tai san hop phap ddi voi mot tai san s6 cu thé hay khong, vé nguyén

tac, khong do Bo Nguyén tic nay diéu chinh.

3.10. Thir hai, Nguyén tic 3(3)(b) va 3(3)(c) dé cap dén cac tinh huéng da dang
lién quan dén viéc tha dic va chuyén nhuong tai san sb, xét 1an luot tur gbc do
ctia bén chuyén giao va bén bao dam nghia vu. Néu phat sinh cau hoi rang liéu
mot ngudi cd chuyén giao mot cach hop phap quyén s hitu tai san, hoic tao 1ap
mot cach hop phap mot quyén bao dam trén tai san sé hay khong, thi Nguyén tic
3(3)(b) va 3(3)(c) 1am rd rang cac yéu cau dé viéc chuyén giao hoic tao 1ap quyén
bao dam d6 hop phap van thudc pham vi cua luat khac. Tuy nhién, B Nguyén
tic co dua ra mot s6 quy dinh cu thé lién quan dén chuyén giao va hiéu luc dbi
khang véi bén thir ba ciia quyén bao dam trén tai san sb. Vi dy, Nguyén tic 15
quy dinh rang viéc kiém soat (nhu dinh nghia trong Nguyén tic 6) phai 1a mot
phuong thirc ¢6 thé st dung dé 1am cho quyén bao dam c6 hiéu lyc d6i khang véi
bén thir ba, du luat khac c6 thé quy dinh cac phuong thirc hiéu luc khac. Ngoai
ra, Nguyén tic 8 quy dinh rang ngudi thu dic ngay tinh s& duogc bao vé khoi cac
quyén s hitu tai san xung dot, va Nguyén tic 12 trao sy bao vé tuong tu cho
khach hang ma cht thé luu ky dang giit tai san s6 thay mat. Trong truong hop co

su khong rd rang vé€ viéc cac quy tac hién hanh cé &p dung cho tai san s6 hay



khong, hoac khi Luat theo Bd Nguyén tc loai trir luat khac, thi Quéc gia duogc
khuyén nghi quy dinh 13 rang vé van dé nay.

3.11. Nguyén tic 3(3)(d) va 3(3)(e) néu rd rang quan hé giita bén chuyén giao va
bén nhan chuyén giao, ciing nhu giira bén bao dam va chi no c6 bao dam tuong
tmg, van 1a van dé thudc luat khac va khong thudc pham vi diéu chinh cta Bo
Nguyén tic. Trong mot s6 hoan canh va tai mot s6 nén tai phan, cac moi quan hé
nay duogc coi 1a mang tinh hop dong. Do d6, Nguyén tic 3(3)(d) va 3(3)(e) quy
dinh rang quyén va nghia vu gitta cac bén lién quan dén chuyén giao tai san s
hoac quyén bao dam sé& duogc diéu chinh boi luat khac, bt ké mbi quan h¢ gifra

cac bén duoc phan loai vé mit phap 1y nhu thé nao.

3.12. Nhu da giai thich & trén, Nguyén tic 3(3)(d) va 3(3)(e) lan lugt diéu chinh
cac mbi quan hé (hop ddng) giira bén chuyén giao va bén nhan chuyén giao, va
gifra bén bao dam va chil ng c6 bao dam. Pay 1a nhimg mdi quan hé giira cac bén
v6i nhau. Nguoc lai, Nguyén tac 3(3)(f) va 3(3)(g) diéu chinh cac mdi quan hé
v6i bén thir ba. Theo cic nguyén tic ndy, viéc mot giao dich chuyén giao hay mot
quyén bao dam c6 hiéu luc d6i khang véi bén thir ba hay khong van 1a van dé
thudc pham vi cia luat khac. Tai mdt s6 nén tai phan, kha nang thyuc hién quyén
hodc loi ich di voi bén thtr ba bat ngudn tir khai niém ‘hiéu luc’ (effectiveness).
Nguyén tac 3(3)(f) va 3(3)(g) quy dinh rang, bat ké b6i canh hoc 1y 13 gi, cac diéu
kién dé dat dugc hiéu luc dbi khang hoac kha nang thyc hién quyén dbi voi bén
thir ba van tiép tuc duoc diéu chinh bai luat khac, ngoai trir nhitng truong hop ma

Bo Nguyén tic c6 quy dinh khac (xem Binh luan 3.10 va Nguyén tic 15).



Nguyén tiac 4
Tai san lién ket

CAc tai san so thugc pham vi di€u chinh ctiia B¢ Nguyén tac nay bao gom ca
tai san s0 dugec lién két véi mot tai sin khac. Tai sian khac kia ¢6 thé la tai
san hiru hinh hoac vo hinh (bao gom ca mgt tai san so khac). Luat khac sé
di€u chinh viéc xac dinh sy ton tai, cac dieu kién va hi¢u luc phap ly cta bat
ky moi lién két nao giira tai san so va tai san khac kia, bao gom ca hiéu lue
phap ly cia viéc chuyén giao tai san so doi véi tai san con lai.

Binh luin

4.1. Nhu quy dinh tai Nguyén tac 4, mot tai san s co thé duoc lién két véi mot
hay nhiéu tai san khac. Luat theo B6 Nguyén tac giir 1ap trudng trung 1ap vé viéc
liéu moi lién két nay co duoc thiét 1ap day dit hay khong va lidu mdi lién két do
c6 hiéu lyc phap 1y nao khong. Nhitng van dé nay thudc pham vi diéu chinh cia
luat khac, bao gdm ca vin ban dudi luat, ctia Qudc gia. Viéc van hanh cua lién
két c6 thé dya trén luat hién hanh cta Quéc gia hodc cac quy dinh mai dugce thiét
1ap riéng cho tai san lién két. Do do, lién két giita tai san s6 va tai san khac co thé
hoat dong theo nhiéu cach khac nhau tuy theo luat khac dugc ap dung.

4.2. Mot 1y do pho bién dé lién két tai san sd voi tai san khac 1a nham cho phép
viéc giao dich véi tai san khac dugc thuc hién théng qua viée chuyén giao tai san
s6. Muyc dich cta mdi lién két nay c6 thé 1a dé nguoi nam giir tai san s6 co thé
thay d6i quyén cua nguoi khac lién quan dén tai san khac hodc ciia nguoi phat
hanh tai san do, hodc ciing co thé 1a dé viéc chuyén giao tai san sb ¢6 hiéu luc

chuyén giao quyén doi vai tai san kia.

4.3. “Tai san khac’ dugc dé cap trong Nguyén tac 4 c6 thé 1 tai san hiru hinh hodc
vo hinh, va c6 thé 1a mot tai san sb khac hodc tai san duge tao ra theo luat khéc,
chang han nhu ¢6 phiéu hoic trai phiéu. Tai san khac ton tai dong thoi nhung tach

biét v6i tai san s6. N6 khong bao gdm ‘tai san sd phat sinh’ theo dinh nghia tai



Nguyén tic 6(2), von chi phat sinh dé thyc hién mot thay ddi kiém soat cua tai

¢
A

san sO.

Sw ton tai va hiéu lwc cua lién ket

4.4. Viéc van hanh cia tai san lién két phu thudc vao hai cau héi riéng biét: (1)
lidu c6 ton tai lién két ndo giira tai san sd va tai san khac hay khong; va (2) lién
két @6 co hiéu luc phap 1y nao ddi voi quyén cua cac bén lién quan dén tai san
khac hay khong. Ca hai cau hoi ndy déu thudc pham vi diéu chinh ctia luat khac

cua Quoc gia.

4.5. Viéc chimg minh c6 sy ton tai cia moi lién két nay hay khong chi yéu 1a mot
van dé vé tinh tiét. Su ton tai ctia nd phu thudc vao toan bo hoan canh cuy thé va
y dinh cta cac bén tao ra tai san s6. Mbi lién két c6 thé duogc thé hién 1o rang tu
ma 14p trinh cla tai san s6 hodc bat ky giao thic hé thong nao c6 lién quan. No
cling c6 thé dugc thé hién qua bat ky tai liéu cong khai ndo lién quan dén tai san
s6 hodc tai san khac, chang han nhu trong sach tring (whitepaper) hoic diéu
khoan phat hanh cta tai san sb. Luat khac ctia Qudc gia ciing c6 thé lién quan dén
viéc x4c dinh su ton tai cta lién két. Luat khac (bao gdm cé van ban dudi ludt) co
thé quy dinh cac tiéu chuan phap 1y tdi thiéu dé cong nhan sy ton tai ctia mdi lién
két nay. Mot mdi lién két khong dap tmg cac tiéu chuan d6 sé& khong o hiéu luc,

bat ké y dinh ctia cac bén tao ra tai san so6 la gi.

4.6. Ngay ca khi sy ton tai thuc té ciia mdi lién két gitra tai san sb va tai san khéc
dugc xac lap déy du, hi¢u luc phap ly ctia no van phu thudc vao luat khac. Cum
‘Hiéu lyc phép 1y’ can duoc hiéu theo nghia rong, va quan trong nhat, né bao gdm
hiéu luc cua bat ky giao dich nao lién quan dén tai san s6 ddi véi quyén ciia cac
bén lién quan dén tai san khac, va hiéu luc cua nhitng giao dich d6 trong trudng
hop pha san. Mot hé qua cua viée cong nhan hiéu lyc phap 1y cua lién két 1a quyén

doi véi tai san so va tai san khac s€é dugc chuyén giao dong thoi. N6 cling ¢6 thé



1am thay d6i cac quyén hop dong giita ngudi nim giir tai san sd va nguoi ndm git
tai san khac.

4.7. Phit hop véi nguyén tac uu tién dbi véi luat khac dugc thé hién trong Nguyén
tic ndy, cac bén phat hanh hodc giao dich tai san s6 khong thé tao ra hiéu luc phap
1y 16n hon mirc ma luét khac ctia Qudc gia cho phép. Vi du, chi don gian quy dinh
trong hop dong rang viéc chuyén giao tai san s s& kéo theo viéc chuyén giao
quyén s& hitu tai san khac c6 thé 1a khong du. Luat khac ciia Qudc gia phai cho
phép hoic quy dinh hiéu lyc nhu vay. Thoéa thuan hop déng chi ¢6 thé c6 hiéu luc
giita cac bén trong hop dong do.

So sanh voi cac hé théng dang ky

4.8. Cac giao dich lién quan dén tai san s lién két khong phai luc nao ciling co
cung hiéu luc phéap 1y nhu giao dich lién quan dén tai san truyén théng, chang han
nhu chimg khoan dugc ghi nhan trong mot hé théng dang ky hop phap. Viée thay
d6i viéc nam giir tai san s6 duoc ghi nhan khong ¢ hiéu luc phap 1y doi voi tai
san khac trir khi luat khac quy dinh hiéu luc phép 1y cho lién két d6. Néu luat
khac c6 quy dinh nhu vay, hé qua c6 thé 13 viéc chuyén giao quyén s hitu tai san
dbi voi tai san s6 va tai san khac sé duoc dong bo hoa.

4.9. Trong hé théng dang ky chimg khoan truyén théng, mét giao dich duoc ghi
nhan trong s6 ding ky c6 hiéu luc phap 1y 1a chuyén giao quyén sd hitu tai san
d6i v&i chimg khoan no hodc vén chu sé hitu lién quan. Nguyén nhan 13 do luat
khac — thuong 1a ludt thanh van — trao hiéu luc phép 1y cho hé thdng dang ky.
Tuong tu, luat khac cia mot Quéc gia c6 thé quy dinh rang viée chuyén giao tai
san s6 dugc ghi nhan c6 hiéu luc 1a chuyén giao quyén s hitu tai san d6i voi tai
san khac ma tai san s6 lién két t6i, chang han nhu ¢ phan. Ly do 1a luat khac
dinh nghia lién két theo cach ma viéc chuyén tai san s tao thanh hanh vi phap 1y
xéc 1ap quyén so hitu tai san ctia cac bén ddi voi tai san khac.

Hinh thwe cua luat khac




4.10. Hiéu luc phap 1y co thé duoc xac dinh boi céc quy tdc hién hanh cta luat
khac, hoac Quéc gia co thé ban hanh céc quy dinh dac bi¢t danh riéng cho tai san
s6 lién két. Luat khac c6 thé cong nhan sy tdn tai ciia mdi lién két nhung khong
cong nhan viéc chuyén giao tai san sb co bat ky hiéu lyc phap 1y nao dbi voi
quyén cta cac bén lién quan dén tai san khac. Mot hanh vi phép 1y riéng biét co
thé 1a can thiét dé thay d6i quyén cua cic bén ddi véi tai san kia. Do d0, hiéu luc
phap 1y cta viéc ndm giit va chuyén giao tai san lién két phu thudc vao su két hop
gitta BO Nguyén tic ndy va cac quy tic cua luat khac c6 lién quan dén tai san

khac.

Thii dic neay tinh

4.11. Luat khac cta Qudc gia c6 thé quy dinh rang quy dinh vé thi dic ngay tinh
ap dung cho tai san s6 theo Nguyén tic 8 cling dugc 4p dung cho tai san khac
duoc lién két voi tai san sb. Tuy nhién, phit hop véi nguyén tac wu tién luat khac,
viéc chung minh don thuan sy ton tai cua lién két gifta tai san sb va tai san khéc
khong nhat thiét c6 nghia 12 ngudi ndm giir tai san khac duoc hudng loi tir quy
dinh vé thu dic ngay tinh. Luat khac ctia Qudc gia can quy dinh rd két qua nay.

Xem thém phan Binh luén 4.29 dén 4.32: Minh hoa 8.

4.12. Bé minh hoa cho nhiing hiéu luc phap 1y khac nhau cta lién két giita tai san

sO va tai san kia, tam vi du sau day duogc trinh bay.

4.13. Minh hog 1. Cac quy tic hién hanh cta luat khac c6 thé ap dung cho giao
dich ctia cac bén dbi véi tai san sb va xac dinh hiéu luc phap 1y ddi vai tai san
khéc dugc lién két.

4.14. Vi du, mot hé théng c6 thé dugc thiét lap dé giao dich s6 lugng vang sb hoa
(tokenised gold). Mot nha dau tu c¢6 thé nam gitr mot ma quyén s6 xac nhan quyén
so hitu tai san ddi v6i mot phan nho ciia mot lugng vang cu thé. Viéc ban va

chuyén ma quyén s6 c6 tuong ung véi viéc chuyén giao quyén s& hiru tai san



vang hay khong s& phu thudc vao cac quy tic ap dung dbi voi vang theo luat khac
ciia Qudc gia lién quan. O mot sd hé thdng phap luat, luat khac co thé coi giao
dich d6i v6i ma quyén sb 1a biéu hién ra bén ngoai cua ¥ chi chuyén giao quyén
so hitu tai san vang. Trong trudng hop nay, quyén sé hiru tai san vang s& dugc
chuyén sang cho ngudi mua mi quyén sb. Qudc gia d6 khong can ban hanh quy

dinh m&i dé diéu chinh hiéu lyc do.

4.15. Tuy nhién, trong cac Qudc gia khac, luat khac c6 thé yéu cau bén ban phai
giao vang cho bén mua thi quyén sé hitu tai san méi dugc chuyén giao. Khi do,
viéc ban va chuyén ma quyén so s& khong 1am chuyén giao quyén s& hitu tai san
trén vang. Mot quy tac moi cua luat khac co thé 1a can thiét dé dong bo viec

chuyén giao quyén s¢ hitu tai san gitra hai loai tai san.

4.16. Minh hoa 2. Mot tai san sb co thé duogc lién két vi mot tai san sd khac va
lién két d6 s& phu thudc vao hiéu luc ciia cac quan hé phap 1y giita nguoi nam gitr
hai tai san.

4.17. Vi dy, mot nha phat hanh c6 thé tao ra mot tai san sb 1a phién ban ‘phai sinh
béo chung’ (wrapped) ctia mot tai san sé khac trén mot giao thic khac. Gidng
nhu dong 6n gia (stablecoin) trong Minh hoa 6, chi mdt tai san phai sinh bao
chtng duoc tao ra cho mdi tai san gbe trén giao thic kia. Sach tring c6 thé quy
dinh rang ngudi nam giir tai san phai sinh bao chimg c6 quyén quy do6i dé nhan
lai tai san gdc, va tai san phai sinh s& bi ‘huy bo’ (burned). Quan hé quy d6i 1:1
nay 1am cho gia tri cta tai san phai sinh bao chtng twong tmg voi tai san gdc. Khi
tai san phai sinh bao ching dugc chuyén giao, nguodi nhan s€ nhan dugc gia tri
nhu thé tai san gdc dd duge chuyén giao. Quyén cua ngudi ndm giit tai san phai
sinh bao chimg d6i véi tai san gdc phu thudc vao hiéu luc phap 1y cua lién két.
Diéu khoan trong hop dong giita nha phat hanh va ngudi nam giit tai san phai
sinh bao chtng s& x4c dinh liéu nguoi nay kiém soat lai tai san gbc va khién tai

san phai sinh bao chung bi huy hay khong.



4.18. Minh hog 3. Quy tic hién hanh cua luat khac c6 thé diéu chinh tat ca cac
khia canh sé hitu tai san dugc lién két, bat ké tuyén bd hay ¥ chi ctia cac bén lién

quan.

4.19. Vi du, mot ngudi (Alpha) tao ra mot tai san s6 bat kha thé (A-NFT) dugc
ghi nhén trén s6 cai chudi khdi cong khai. Alpha tuyén bd bang vin ban va 1oi noi
rang cd 4y mudn A-NFT hién than toan bd ban quyén cta cd dbi voi mot tac pham
am nhac. Alpha ky giao dich v6i mot nguoi khac (Beta) va dong ¥ rang viéc
chuyén giao A-NFT ddng nghia véi viéc chuyén giao ban quyén cho Beta. Tuy
nhién, luat ban quyén ap dung s& quyét dinh liéu lién két gitta A-NFT va ban
quyén c6 hiéu luc phap 1y hay khong. Twong tu, luat ban quyén do s& quyét dinh
lidu viéc chuyén A-NFT c¢6 cAu thanh hanh vi chuyén giao ban quyén hay khong,
cling nhu viéc Beta c6 thé chuyén tiép ban quyén bang cach chuyén A-NFT cho

nguoi khac hay khong.

4.20. Minh hoa 4 & 5. Mot Quéc gia co thé ban hanh luat dic biét dé 1am cho
lién két gitra ma quyén sb va tai san khac c6 hiéu luc phap 1y.

4.21. Vi dy, mot cong ty co6 thé huy dong vén tir cac nha dau tu bang cach phat
hanh ching khoan ng trén mat s6 cai chudi khdi. Mdi nha dau tu nam gilt mdt
mi quyén sb co thé chuyén giao, dai dién cho quyén doi ng ddi véi cong ty. Cac
diéu khoan phat hanh thé hién rang nha dau tu c¢6 quyén duogc coéng ty — bén da
phat hanh chimg khoan ng — thanh toan. Khi ma quyén sb duoc chuyén giao trén
sO céi, bén nhan chuyén giao s& tiép nhan quyén doi ng ddi véi cong ty. Cong ty
phat hanh chimg khoan no s& duoc coi 1a dd hoan thanh nghia vu thanh todn néu
thanh toan cho ngudi hién dang ndm giit ma quyén s6 do. Bé dat duoc hé qua
phap 1y nay, co6 thé can ban hanh quy pham phap luat dic biét trong trudng hop
diéu d6 khong thé dat dugc thong qua hé thong phap luat hién hanh cia Qudc gia
lién quan dén hop ddng, chuyén giao quyén, hoan cai nghia vu (novation), hoic

chuyén giao chung khoan.



4.22. Mot vi du b sung, mot Qudc gia ¢ thé ban hanh quy pham phap luat dic
biét nham thiét 1ap cac tai san s6 tuong duong véi gidy to co gid hodc ching thu
xé4c nhan s& hiru hang hoéa. Quy pham phap luat ndy c6 thé quy dinh rang su thay
d6i kiém soat dbi voi tai san sb co hiéu luc phap 1y twong dwong véi viée chuyén
giao sy chiém hiru ching tir gidy tuong tmg. Tuy theo hé thong phap luat hién
hanh cua Qudc gia d6, hé qua phap 1y c6 thé 1a bén nhan chuyén giao tai san sd
s& ¢6 quyén yéu cau thanh toan khoan no tién té hodc quyén so hitu tai san doi
v6i hang hoa duogc lién két véi tai san s6. Quy pham phap luat dic biét sé xac 1ap
cac tiéu chi toi thiéu ma tai san sd can phai dap tmg néu mudn duogce coi 13 tuong
duong phap 1y véi chimg tir gidy trong hé théng phap luat hién hanh ctia Qudc
gia do.

4.23. Minh hoa 6. Hiéu luc phéap 1y cu thé cia bat ky méi lién két nao giita tai
san s va tai san khac c6 thé phu thudc vao viéc xac dinh ¥ chi ciia cac bén thong
qua ma 13p trinh, giao thirc va tai li¢u lién quan, so vdi sy van hanh cua luat khac.
Do d6, cac diéu khoan trong sach tring di kém véi viéc phat hanh tai san s6 co
thé c6 gia tri trong viéc suy luin vé ban chat va gia tri ctia quyén phép 1y, néu co,
ma nguoi nam giir tai san sé duoc du liéu 13 s& c6 ddi vai tai san khac.

4.24. Chéng han, viéc phat hanh dong 6n gid c6 thé duge thuc hién dudi hinh thic
cac mi quyén s6 c6 thé chuyén giao, dugc xac dinh theo don vi ciia mot loai tién
phap dinh, chang han nhu d6 la My (USD). Véi mbi don vi USD ctia dong 6n gia
duoc phat hanh, t6 chirc phat hanh thiét 1ap mot qui du trit ¢6 tinh thanh khoan
theo ty 1& 1:1, dugc xac dinh bang don vi USD. Quy du trit ndy do mét bén trung
gian nam gitt, dugc quan 1y tach biét vai tai san ciia chinh t6 chirc phat hanh. Sach
trang c6 thé quy dinh rang bat ky ngudi nam giir nao ctia dong 6n gia déu co
quyén ban lai dong d6 cho to chirc phat hanh véi gia tri ngang ménh gia tinh bang
USD. Hé qua cia quyén ban lai nay 1a nham muc dich binh 6n gia tri chuyén giao

ctia dong On gia trong qua trinh luu thong dudi dang phuong tién thanh toan.



4.25. Hiéu luc phap 1y cta viéc chuyén giao dong on gia, cuing véi bat ky quyén
nao ¢ vé nhu duoc phat sinh ddi voi té chirc phat hanh, c6 thé phu thude vao luat
khac vé viéc chuyén giao hodc hoan cai nghia vu hop dong, so véi cac diéu khoan
ctia sach tring. Cac diéu khoan trong sach trang c6 thé cho thiy rang mdi ngudi
nam giir ddng 6n gia dugc dy kién trudc hét s& co mot quyén hop ddng ddi véi to
chtrc phat hanh. Viéc chuyén giao ddng 6n gia c6 thé duge xem 13 mot sy chuyén
giao hodc hoan cai quyén hop déng d6. Ngay ca trong truong hop ngudi nam gitr
mi quyén s6 c6 mot quyén trén dong 6n gia, thi theo luat khac hodc theo cac diéu
khoan ctia sach tring, van c6 thé thy rd rang ngudi nam giit d6 khong co quyén
trén cac tai san khac duoc luu giit trong quy du trir. Khi d6, chinh cac quy tic vé
pha san trong luét khac c6 hiéu luc méi quyét dinh viéc quyén d6 c6 duoc uvu tién
s0 v6i cac quyén khac c6 thé duoc thuc thi chdng lai t chirc phat hanh hay khong,
va néu c6 thi véi mirc d6 nao.

4.26. Minh hog 7. Tai san sb c6 thé duoc sir dung dé tao ra nhitng phan gia tri co
thé chuyén giao, phai sinh tir cac tai san khac ton tai bén ngoai s6 cai chudi khoi.
Ngay ca khi mdi lién hé gilra tai san s6 va cac tai san khéc 1a rd rang, hi¢u luc cy
thé cua cac quyén clia ngudi ndm gitr van sé do luét khac ctia Québc gia lién quan
quyét dinh. Y chi ciia cac bén trong viéc thiét 1ap mdi lién hé gilta cac tai san
khong thé 1am vo hiéu hodc l4n 4t luat khac dang diéu chinh d6i voi céac tai san
do.

4.27. Vi du, mot to chtrc phat hanh c6 thé ban céc tai san s6 ma theo danh nghia
trao cho nguoi ndm gitt mot quyén lién quan dén bat dong san. Cac tai san nay co
thé duoc chuyén giao trén mot s6 cai chudi khéi. Tuy nhién, khi phan tich k¥
ludng, hau hét cac hinh thirc s hoa bat dong san thyc chit bao ham viéc thanh
1ap mot phap nhan ma quyén sé hiru tai san ddi voi bat dong san duoc chuyén
giao cho phap nhan d6. Sau do, ¢ phan trong phap nhan ay dugc ‘sd hod’ va cho
phép chuyén giao trén s6 cai. Viéc chuyén giao ma quyén s chua chic da du diéu

kién phap 1y dé lam phat sinh viéc chuyén giao c6 phan trong cong ty hoic bat ky



quyén nao lién quan dén bat dong san d6. Cac van dé nhu vy c6 thé thudc tham
quyén cta luat khac tai Qudc gia noi cong ty duoc ding ky hodc noi toa lac cia
bat dong san. Mtc d6 lién hé cua tai san s trong truong hop nay 13 nham minh
hoa cho: (i) chudi quan hé phép 1y gitta ngudi ndm git ma quyén sb v6i cd phan
va bat dong san; va (ii) cac budc can duoc thuc hién bdi bén nhan chuyén giao
mi quyén s6 nhdm cap nhat ding ba cong ty hodc ding ba vé quyén sé hitu tai

san bat dong san.

4.28. Vi du minh hoa nay cho thay rang, chi riéng viéc chuyén giao mi quyén sd
tir mot nguoi sang ngudi khac chua chic da du dé lam phat sinh viéc chuyén giao
co phan hodc bat dong san. Viéc mot nguoi kiém soat ma quyén sb cling chua
chic da du dé ngan chan cd phén hodc bat dong san bi chuyén giao mQt cach doc

1ap, khong phu thudc vao bat ky giao dich nao lién quan dén ma quyén s do.

4.29. Minh hoa 8. Luat khac ctia Qudc gia c6 thé cong nhan quy tic thi dac ngay
tinh d6i v4i tai san lién két. Hé qua 1a ca tai san s va tai san khac dugc huong
quy tic nay.

4.30. Vi dy, nhu d4 néu trong phan Binh luin 4.13 dén 4.15, c6 thé thiét 1ap mot
hé thong giao dich ddi véi cac khdi luong vang s6 hoa, trong d6 mot nha dau tu
c6 thé nam gitr mot ma quyén sé thé hién quyén trén mot phan sé hitu cu thé trong
khéi luong vang da duoc xac dinh. Mot tin tac co thé chiém doat ma quyén s6
mot cach trai phép va chuyén giao mi quyén sé d6 thong qua viéc ban cho mot
ngudi mua ngay tinh. Theo Nguyén tic 8, ngudi mua sé thu dic mot quyén trén
mi quyén s6 d6, khong bi anh huéng bdi cac té quyén cua nha dau tu ban dau —
ngudi timg ndm gitt ma quyén sé. Tuy nhién, viéc ngudi mua ngay tinh c6 dong
thoi thu ddc quyén trén phan vang ‘lién két” voi ma quyén sb hay khong, va duge
mién trir d6i véi céc té quyén ctia nha dau tu ban dau hay khong, sé do luat khac

cua Quéc gia sé tai dinh doat.



4.31. Luat khac ctiia mot Qudc gia c6 thé quy dinh nhitng hé qua tuong tu ddi véi
mot tai san lién két dang chiu sy rang budc ciia mot quyén bao dam. Mot quyén
bao dam co thé duoc tao 14p trén mot ma (foken) quyén sd chimg minh quyén so
hiru mét phan kim loai vang. Viéc quyén bao dam nay c6 md rong sang phan vang
d6 hay khong 1a van dé thude pham vi diéu chinh cua luat khac. Mé rong vi du
d4 néu trong phan Binh luén 4.20 dén 4.22, luit khac c6 thé xem ma quyén s thé
hién quyén trén vang 13 mot chimg thu so hiru'!, trong trudong hop dé, quyén bao
dam thiét 1ap trén ma quyén sb s& dugc mé rong sang ca phan vang. Bat ky hé
théng ndo nhu vay ciing phai xem xét can trong cach thirc xac 1ap quyén dbi véi

tai san lién két, nham dam bao rang moi quyén lgi déu ‘quy tu’ tai ma quyén so.

4.32. Néu luat khac quy dinh nhimg hé qua twong tu voi viée thi dac ngay tinh
tai san khac, thi nguoi tha dac ngay tinh mot tai san s6 c6 thé dong thoi duoc thi
déc ca hai tai san ma khong bi rang budc boi quyén bao dam. Phu hop véi nguyén
tac wu tién ludt khac, cic quyén cta bat ky ngudi thu dac ngay tinh nao lién quan
dén tai san khac c6 thé dugc xac 1ap theo nhitng quy pham phap luat khac biét so
v6i Bo Nguyén tic. Do d6, cac Qudc gia co thé can ban hanh quy pham phap luét
chuyén biét nham dam bao rang quyén ctia bén thir ba thu dac tai san s6 va tai san

lién két dugc di€u chinh mot cach hai hoa va dong bo.

'I'ND: document of title



MUC II: TU PHAP QUOC TE

Nguyén tic 5
Luat ap dung

(1) Vé6i diéu kién tai khoan (2) duéi dy, ciac van dé vé sé hiru tai san lién

quan dén mot tai sian so dugc diéu chinh béi:

(a) ndi luit clia nén tai phan dwoc minh thi xac 1ap trong tai san so,
cing véi cac Nguyén tic nay (néu ¢é) dwge minh thi xac ldp trong tai

san s0; hodc, néu khong théa man diéu nay,

(b) ndi luit ciia nén tai phan dwoc minh thi xac 1ap trong hé thong ma
tai san s6 dwoe ghi nhan, cung véi cac Nguyén tic nay (néu cé) dwoc
minh thi xac 1ap trong hé thong d6; hoic, néu khong théa min diéu

nay,

(¢) ddi véi tai san s6 do mdt chii thé phat hanh, bao gdom cac tai san so
cung chiing loai do chii thé d6 phat hanh, ndi luit ciia nén tai phan noi
chii thé d6 dit tru sé phap dinh, véi diéu kién ring tru sé¢ phap dinh
d6 c6 thé dwoc cong chiing dé dang xac dinh; hoic

(d) néu khong ap dung dwoc cac diém néu trén:

PHUONG AN A:
(i) cac quy pham hoic diéu khoén luit ciia Qudc gia tai phan'
(forum State) theo su quy dinh ciia Quoc gia do;

(ii) trong pham vi chwa dwgc quy dinh tai muc (d)(i), cac Nguyén

tic nay theo sw quy dinh ciia Qudc gia tai phan;

2ND: Quoc gia noi vu kién duoc xét xur



(iii) trong pham vi chwa dwgc quy dinh tai cac muc (d)(i) hoac
(d)(ii), luat dwoe xac dinh béi cic quy tic tw phap quoc té cia

Qudc gia tai phan.
PHUONG AN B:
(i) Bd Nguyén tic nay theo sw quy dinh ciia Qudc gia tai phan;

(ii) trong pham vi chwa dwgc quy dinh tai muc (d)(i), luat duwgc

xac dinh béi cac quy tic tw phap quoc té ciia Quoc gia tai phan.
(2) Khi dién giai va ap dung khoan (1), cin luu y dén cac diéu sau day:

(a) cac van dé quyen sé hiru tai san lién quan dén tai san so0, va dic biét

l1a viéc chiém hiru va chuyén giao tai san so, luon la van de ve luat;

(b) khi xac dinh li¢u luit ap dung c6 dwoc xac lap trong tai san s6 hay
trong hé thong ma tai san s6 dwoc ghi nhian hay khong, cin xem xét
cac ban ghi kém theo hoic lién quan dén tai san s6 hoiic hé thong, néu
cac ban ghi d6 c6 thé dwoc cac chii thé giao dich véi tai san s6 lién quan

deé dang tiep can;

(¢) viéc chuyén giao, chiém hiru, hodc xir Iy tai san s6 ddong nghia véi
viéc chii thé lién quan chap thuin luit ap dung theo diém (1)(a), (1)(b)
hoac (1)(c);

(d) luat ap dung theo khoin (1) sé ap dung ddi voi tat ca cac tai sin so

cung ching loai;

(e) néu sau khi tai san s6 dwoc phat hanh hodc khéi tao, luat 4p dung
bi thay d6i do hé qua ciia viéc ap dung diém (1)(a), (1)(b) hodc (1)(c),
thi cdc quyén sé hiru tai san ddi véi tai san sé da dwoc thiét 1ap truéce

khi c6 sur thay d6i d6 sé khong bi anh hwéng;



(f) thuit ngit ‘chi thé phat hanh’ trong diém (1)(c) dwoc hiéu 1a phap

nhan:
(i) da dwa tai san s0, hoiic cdc tai san s6 cung chiing loai, vao luu
théng thwong mai dé thu loi;
(ii) va, biang phwong thirc cong khai minh bach:
(A) tw nhan dién minh 13 mét chi thé cu thé;
(B) xac dinh tru s¢ phap dinh cua minh;
(C) tw nhan la chu thé di dwa tai san so (hoac cac tai san
s0 cung chiing loai) vao lwu thong thwong mai dé thu loi.

(3) Luat ap dung ddi v6i cac van dé dwoe dé cap trong cac Nguyén tic tir s6
10 dén s6 13, bao gom ca viéc mot théa thuin cé phai 1a théa thuin luu ky
hay khong, 14 ni luit ciia nén tai phan dwoc minh thi quy dinh trong théa
thuén 12 luat diéu chinh théa thuin d6, hoiic néu théa thuin dé minh thi ring
mot luit khac sé ap dung cho tat ca cac van dé néu trén, thi sé ap dung luat

khac do.
(4) Cac khoan (1) va (2) chiu sy diéu chinh ciia khoan (3).
(5) Luit khac sé ap dung dé x4c dinh:

(a) lut ap dung ddi véi hiéu lwc ddi khang véi bén thir ba ciia quyén
bao dam trén tai san so dwoc thue hién bang phwong thirc khac ngoai
viée Kiém soat;

(b) luét 4p dung dé xac dinh thir tw wu tién giita cic quyén bio dam
xung dot véi nhau ma hiéu lwc d6i khang véi bén thi ba dwoc xac lap

bang phwong thirc khac ngoai viée kiém soat.

(6) Bat ké di mé thii tuc lién quan dén pha san hay chua, va véi diéu kién

tai khoan (7), ludt 4p dung theo Nguyén tic nay van diéu chinh tit ca cac



van dé veé quyén s& hiru tai san doi vdi tai san so lién quan dén moi syw Kién
da xay ra trudc khi thi tuc pha san dé dwge bat dau.

(7) Khoin (6) khong 1am anh huéng dén viéc ap dung bat ky quy pham ndi
dung hoiic thii tuc nao ciia phap luét phat sinh tir thi tuc lién quan dén pha

san, ching han nhw quy pham lién quan dén:
(a) thit tw wu tién ciia cac loai yéu cau doi no;

(b) tuyén vé hiéu mot giao dich xac Iip quyén wu tién hoiic chuyén giao

nham lira doi chi no;

(¢) thwe thi quyén ddi véi mot tai san dang thudc kiém soat hoic giam

sat cua nguwoi dai dién pha san.
Binh luin

Binh luan chung

5.1. Can thira nhan rang mét quy tic xung dot phap luat (conflict-of-laws rule)
khong bao gid ¢6 thé hoan hao. Do d6, muyc tiéu ctia Nguyén tic 5 1a nham cai
thién mirc d6 minh bach va tinh chic chan vé mat phap 1y lién quan dén van dé

xung dot phap luat & muc tdi da co thé.

5.2. Nguyén tic 5 quy dinh vé luat ap dung ddi voi cac van dé quyén so hiru tai
san noi chung, va khong gidi han chi trong cac van dé dd duoc bao ham trong nodi
dung cua Bo Nguyén tac nay. Viéc xac dinh van dé nao duoc coi 1a “van dé vé s
hitu tai san’ thudc tham quyén ctia nén tai phan noi thu 1y vu viéc. Pham vi rong
ctia Nguyén tic nay nham ngan chin tinh trang nhiing van dé nam trong pham vi
diéu chinh ciia Bo Nguyén tic — von di dd bi gidi han — lai bi diéu chinh béi cac
luat khac véi nhimg luat dang diéu chinh cac van dé quyén so hiru tai san c6 lién
hé mat thiét v6i cac van dé thuoc Bo Nguyén tic, nhung lai nim ngoai pham vi

ctia nd. Xem, vi du, cac van dé duoc liét ké trong Nguyén tac 3(3).



5.3.Nguyén tic 5 chi lién quan dén cac van dé lya chon phap luét ap dung (choice-
of-law), va khong diéu chinh cau hoi vé tham quyén ctia bat ky co quan tai phan

nao doi1 vai mot bén tranh tung hodc d61 véi doi tuong cua tranh chap.

5.4. Nguyén tic 5 thira nhan rang cc yéu t6 lién hé thuong duoc st dung trong
quy tac lwya chon phap luat (vi du: noi cu tri hodc tru s& cua cac bén, noi dién ra
hoat dong, hoac noi dat tai san) thuong khong c6 gia tri st dung trong bdi canh
xéac dinh phap luat ap dung cho cac van dé quyén sé hitu tai san lién quan dén tai
san s6. That vay, viéc ap dung cac yéu td nay 1 phi 1y va vo ich (trir truong hop
gidi han khi c6 mét chu thé phat hanh duoc xac dinh 18, xem Nguyén tic 5(1)(c)),
boi tai san s6 1a vo hinh va khong ¢ dia diém hién hiru ¢b dinh (physical situs).
Do d6, phuong phap tiép can cua Nguyén tic ndy 1a khuyén khich nhiing ngudi
tao 1ap tai san s6 m&i, hodc nhirng chu thé quan tri cac hé théng tai san s hién
hitu, chi dong chi dinh phép ludt &p dung trong chinh ban than tai san s6, hodc
trong hé thdng lién quan. Cach tiép can nay phu hop voi nhitng dic diém dic thu
clia tai san s6 ciing nhu nhitng cau hoi phap 1y vé quyén sé hitu tai san c6 thé phat
sinh dbi véi loai tai san nay.

Newuvén tic 5(1)(a) va 5(1)(b)

5.5. Nguyén tic 5(1) dua ra mot chudi yéu td theo thtr ty phan tang (‘thac nudc’)
nham xac dinh phap luat ap dung. Theo Nguyén tic 5(1)(a), phap luat ap dung la
noi luat cua Quéc gia duoc chi dinh trong chinh tai san sb, cung véi bat ky Bo
Nguyén tic nao dugc chi dinh (néu c6). Néu Nguyén tic 5(1)(a) khong duogc ap
dung, thi phap luat ap dung 1 noi luat cua Qudc gia duge chi dinh trong hé théng
ma tai san sd dugc ghi nhan, cung véi bat ky Bo Nguyén tic nao duge chi dinh
trong hé théng d6 (xem Nguyén tac 5(1)(b)) (vé khai niém ‘hé théng’, xem thém
Binh luén 5.6). Céc quy tac luya chon phap luat trong Nguyén tac 5(1)(a) va 5(1)(b)
dura trén nguyén tic tu do ¥ chi ctia cac bén, vi nhimg 1y do di duogc trinh bay
trong Binh ludn 5.4, va cling boi vi Nguyén tic 5(2)(c) coi bat ky nguoi ndo co

hanh vi giao dich tai san s6 — va do d6 c6 thé bi anh hudng bdi viéc xac dinh van



dé quyén s¢ hitu tai san — 1a 3 dong thudn voi quy tic lya chon phap luat néu tai
Nguyén tic 5(1) (xem thém Binh luan 5.16). Cac chu thé nay sé& biét rd vé viéc
chi dinh phép luat ap dung, béi thong tin dé s€ co trong cac ban ghi ma ngudi
giao dich voi tai san s co thé dé dang truy cép (xem Nguyén tic 5(2)(b) va Binh
luan 5.16). Hon nita, mic du hién nay c6 nhiéu tai san s6 hodc hé thong chua cd
thong tin chi dinh phap luat 4p dung, nhung cac quy tic trong Nguyén tic 5(1)(a)
va 5(1)(b) tao ra dong luc dé cac thong tin d6 dugc dua vao. Viéc dua vao y chi
clia cac bén nhu vay 1a phu hop véi Diéu 3 ciia B Nguyén tac ctia Hoi nghi La
Hay vé lua chon phap luit trong cac hop dong thuong mai qubc té (‘Bo Nguyén
tac cua Hoi nghi La Hay”). Ngoai ra, tai san s6 hodc hé théng co thé chi dinh rang
cac Bo Nguyén tic UNIDROIT, hodc mot phan trong dé (duoc bd sung boi ndi
luat dugc chi dinh néu can), s& 1a phéap luat 4p dung cho cac van dé quyén sé hitu
tai san.

5.6. Khai niém ‘hé thdng’ trong Nguyén tic 5(1)(b) can dugc hiéu theo hudng
trung 14p vé cong nghé va dugc dién giai mot cach rong rai va theo chic nang.
‘Hé théng’ bao gom bat ky loai giao thiic (protocol), nén tang (platform), Gng
dung (application), thoa thuin chuyén giao (transfer arrangement), va mang luéi
(network) nao — mién 1 n6 c¢6 du nang lyc dé ghi nhan tai san s6. Can luu ¥ rang
mang ludi thuong duoc xdy dung theo cac ting (vi du: tang vat 1y, tang lién két
dir liéu, ting mang, tang truyén tai, ting phién, tang trinh dién, va tang ing dung),
do d6 mot tai san sb co thé duoc ghi nhan trong mot ing dung hoat dong dua trén
mot nén tang, va nén tang do lai hoat dong dya trén mdt giao thuc. Trong thuc
tién, c6 thé co nhiing truong hop phap luat &p dung duogc chi dinh khac nhau &
hai hodc nhiéu tang trong hé théng. D¢ giai quyét su thiéu 6n dinh phat sinh tur
tinh huéng nay, Quéc gia co thé can nhic ban hanh mot quy dinh cu thé nhim xéc
dinh phap luat nao s€ dugc uu ti€n ap dung trong truong hop nhu vay. Mot vi du
cho quy dinh dé 1a phap luat dugc chi dinh tai tﬁng gﬁn v&i tai san sd hon s& duoc

uu tién. Cau hoéi vé tang nao 1a gan hon 1a van dé ve tinh tiét, can dugc xac dinh



boi toa an c6 tham quyén. Tuy nhién, sy thiéu 6n dinh dugc néu trong khoan nay
s& khong phat sinh néu phap luat ap dung duogc chi dinh tryc tiép trong tai san so

(theo Nguyén tic 5(1)(a)).

5.7. Nhu di trinh bay & trén, Nguyén tic 5(1) thiét 1ap mot chudi yéu t6 lién két
theo thi tu phan tang (‘thac nudc’) dé xac dinh phap luat ap dung. Theo Nguyén
tac 5(1)(a), phap luat ap dung 13 ndi luat ciia Qudc gia dugc chi dinh trong chinh
tai san sd. Tai san sb cling co thé chi dinh toan bo hodc mot ph?ln Bo Nguyén tac
1a phap luat 4p dung; trong trudng hop dé, cac Bo Nguyén tic dugc chi dinh sé
c6 wru tién hon so voi phap luat noi dja duoc chi dinh (xem Nguyén tic 3(2)). Tuy
nhién, ngay ca khi toan b B Nguyén tac duoc chi dinh, thi van can chi dinh mot
noi luat, vi phap luat nay sé diéu chinh cac van dé ma theo Bo Nguyén tic, thudc
pham vi cua ‘luat khac’. Néu Nguyén tic 5(1)(a) khong dugc ap dung, thi phap
luat 4p dung la noi1 luat cua Quéc gia dugc chi dinh trong h¢ théng ghi nhan tai
san s, cung v4i toan bo hodc mot phﬁn Bo Nguyén tdc néu co su chi dinh nhu
vay, theo nhu da trinh bay ¢ trén. Néu khong co su lua chon phép luat nao dugc
dua ra trong tai san s hodc trong hé thong ma tai san sé duoc ghi nhan, thi phap
luat ctia Quoc gia noi chu thé phat hanh dat tru s& dang ky theo luat dinh s€ duogc
ap dung, theo Nguyén tic 5(1)(c). Phap luat duoc xac dinh theo cach nay, tirc 1a
phap luat ciia chu thé phat hanh, khong chi 4p dung ddi véi tai san sb cu thé co
lién quan trong mdt vu viéc cu thé, ma con ap dung ddi véi tat ca cac tai san sb
‘cung loai’ (xem Nguyén tic 5(2)(d)). Trong khudn khd Bo Nguyén tic ndy, ‘ciing
loai’ nghia 1a cac tai san s6 duoc cac chi thé thi trudng coi 1a c6 thé thay thé cho

nhau (fungible). Xem thém Binh luédn 11.6.

Nouyén tic 5(1)(c)

5.8. Nguyén tac 5(1)(c) — tic 1a bude thir ba trong thir tu phan tang ciia Nguyén
tic 5 —co pham vi 4p dung gidi han. Trude hét, pham vi nay bi gidi han boi thuc
té 1a khong phai moi tai san s déu c6 chu thé phat hanh (theo dinh nghia tai

Nguyén tic 5(2)(f), xem thém Binh luin 5.10). Trong tt ca cac trudng hop do,



quy tic ndy s& khong duoc ap dung, va phap luét ap dung s& duoc xac dinh theo
Nguyén tic 5(1)(d). Tuy nhién, c6 thé tham khao cac vi du vé tai san s6 thuong

c6 chu thé phat hanh tai Binh luan 4.23 dén 4.28.

5.9. Thi hai, yéu t6 lién két dya trén cha thé phat hanh bj giéi han theo nhiéu
cach. DPang cha ¥, Nguyén tic 5(1)(c) vién dan phép luat cia Qudc gia noi chu
thé phat hanh dit tru s& dang ky theo luat dinh. Khi can xac dinh noi ‘dinh vi’ ctia
chu thé phat hanh, tru s¢ dang ky theo luét dinh 1a yéu t6 lién két mang lai muc
d6 chéc chan cao nhat vi yéu t6 nay dé duoc cac bén thir ba nhan biét. Cac yéu td
lién két khac nhu ‘trung tam quan ly chinh’, ‘dia diém kinh doanh chinh’, hodc
‘noi ¢6 loi ich chinh’ khong thé duogc xac dinh voi mie dd chic chan twong duong
va do d6 sé tao ra sy thiéu 6n dinh khong dang c6. Theo Nguyén tac 5(1)(c), tru
so dang ky theo luat dinh cta chu thé phat hanh phai c6 thé duoc cong ching dé
dang xac dinh. Vi dy, néu chi thé phat hanh khong c6 tru s¢ dang ky vi chi 1a mot
dbi tac khong chinh thirc (informal partnership), thi s& khong co tru so ding ky
nao ‘cé thé duoc cong chung dé dang xac dinh’ nhu yéu cau ctia Nguyén tic
5(1)(c). Tuwong tu, néu khong rd ai 1a chu thé phat hanh tai san sé cu thé d6 — do
tai san s6 dugc phat hanh boi nhiéu cha thé khac nhau hodc ¢ nhiéu ting khac
nhau — thi tru s¢ dang ky ctia chi thé phat hanh tai san s6 do ciing khong thé dugc
cong ching dé& dang xac dinh. Trong tit ca cac trudng hop nhu vay, Nguyén tic
5(1)(c) s€ khong duoc ap dung, va phép ludt ap dung s€é dugc xac dinh theo
Nguyén tic 5(1)(d).

5.10. Tht ba, “t6 chirc phat hanh’ duoc dinh nghia tai Nguyén tic 5(2)(f), va mot
chu thé phai dap tng khong it hon nam diéu kién dong thoi dé du tu cach 1a to
chtic phat hanh. Tht nhét, dé mot cha thé duoc coi 1a to chie phat hanh, chu thé
d6 phai 1a phap nhan. Do d0, ca nhan duong nhién bi loai trir khéi pham vi ‘td
chtic phat hanh’ theo dinh nghia ctia B Nguyén tac nay. Tiéu chi ndy c6 thé da
duoc suy luan tir Nguyén tic 5(1)(c), noi c6 dan chiéu dén ‘tru so phap dinh’ cta

t6 chirc phat hanh, ma khai niém nay vé mit logic chi c6 thé ap dung cho phap



nhan. Hon nira, tir Nguyén tic 5(1)(c), két hop v6i phan mo dau cua Nguyén tic
5(2)(f), c6 thé suy luan rang néu to chirc phat hanh khong ¢ tu cach phap nhan
(vi du, vi mot t6 chirc hop danh khong chinh thirc khong dugc cong nhén 1a phap
nhan theo phap luat ap dung), thi Nguyén tic 5(1)(c) s& khong dugc ap dung.
Trong tit ca cac truong hop do, phap luat ap dung phai duoc xac dinh theo
Nguyén tic 5(1)(d). Thir hai, to chirc phat hanh phai 1a cha thé da dwa tai san s,
hoic cac tai san sb cung loai, vao luu thong thuong mai dé thu loi, theo nhu quy
dinh tai Nguyén tac 5(2)(f)(i). Tiéu chi nay nham loai trir nhitng trudng hop ma
tai san sd dugc tao ra boi mot chu thé khong ¢ bat ky loi ich thwong mai nao vé
sau ddi voi tai san d6. V& khai niém ‘cing loai’, xin tham khao cac Binh luan
5.17 va 11.6. Thu ba, dé du tu cach 1a to chirc phat hanh, cht thé d6 phai tu xac
dinh bang tén riéng mot cach co thé dé dang xac dinh boi cong chung, theo quy
dinh tai Nguyén tic 5(2)(f)(ii)(A). Piéu ndy c6 nghia 1a tén cta to chirc phat hanh
phai c6 thé dugc bén thir ba d& dang nhan dién. Thir tu, to chic phat hanh phai
cong bb tru sé phap dinh cta minh theo cach ma cong chiing ¢ thé dé dang xac
dinh, theo quy dinh tai Nguyén tic 5(2)(f)(ii)(B). Tiéu chi nay la diéu hién nhién.
Cubi cung, t6 churc phat hanh phai tu nhan minh — mot cach c6 thé xac dinh boi
cong ching dé dang — 1a chu thé da dua tai san sd, hodc cac tai san sb cung loai,
vao luu thong thuwong mai dé thu loi, theo nhu quy dinh tai Nguyén tic
5(2)(f)(ii)(C). Piéu nay co6 nghia rang khong chi vé mit thuc té to chirc phat hanh
da dua tai san s6 vao luu thong thuong mai (theo Nguyén tic 5(2)(f)(i)), ma con
phai tu nhan minh 13 chu thé thuc hién hanh vi d6 (va duoc bén tha ba dé dang
nhan dién). Mot lan nira, néu chu thé khong dap tng bat ky (hodc toan bd) tiéu
chi nao dé du tu cach 1a t chtrc phat hanh theo Nguyén tic 5(2)(f), thi phap luat
ap dung phai dugc xac dinh theo Nguyén tic 5(1)(d).

Nouyén tic 5(1)(d)

5.11. O chan ‘thac nudc’, trong trudng hop khong cé bat ky chi dinh nao dugce

thie hién trong tai san sb hodc trong hé thong nhu dugc dé cip tai Nguyén tic



5(1)(a) va 5(1)(b), va néu Nguyén tic 5(1)(c) khong ap dung, thi Nguyén tic
5(1)(d) trao cho mdi Qudc gia mot mirc d6 ty do dang ké trong viéc lua chon quy
pham thich hop cho tai phan tai Quéc gia d6. Mot yéu td quan trong 13 trong nhiéu
truong hop, tai san sd c6 thé khong c6 lién hé dang ké nao véi bat ky Quéc gia
cu thé ndo. S& 1a khong kha thi khi quy dinh trong Nguyén tac 5(1)(d) mot phuong
phap théng nhét, cing nhic c6 thé ap dung trong moi trudng hop tai Qudc gia sd
tai khi xtr Iy cac van dé vé quyén s& hitu tai san d6i véi tai san s6. Do d6, Nguyén
tac 5(1)(d) dua ra hai lva chon (Phuong 4n A va Phuong 4n B): mdi phuong 4n
déu bao gom kha nang ap dung toan bo hodc mot phan Bo Nguyén tic nay (nhu
duoc Qudc gia so tai xac dinh) ddi v6i cac van dé d6. Boi vi B6 Nguyén tic nay
duoc thira nhan rong rai trén pham vi qubc té nhu mot bd quy tac trung 1ap va can
bang, viéc ap dung chung & chan thac nudc 1a hop 1y (tham khao Piéu 3 cua Bo
Nguyén tic La Hay ctiia Hoi nghi La Hay, quy dinh rang cac bén c6 thé lya chon
khong chi phap luat ctia mot Qudc gia ma con cac ‘quy pham phép luat’ cd nguén
gbc phi Qudc gia). Can nhan manh rang, cac Nguyén tic dugc ap dung trong mdi

phuong 4n chi 1a nhimg quy tic ma Qudc gia so tai di lua chon.

5.12. Trong timg phuong an cua Nguyén tic 5(1)(d), c6 mot thir ty ‘thac nudc’
ndi tai duoc trinh bay theo cac nguyén tic, dya trén nhimg quy dinh ma Qudc gia

sO tai dit ra khi ap dung Nguyén tic 5.

Phwong an A

5.13. Phuong 4n A 1a phuong an pht hop néu mot Quéc gia cho ring viéc dé toa
an tai phan tai Quéc gia d6 ap dung mot sd khia canh cua phap luat Qudc gia
minh ddi voi cac van dé vé quyén sé hiru tai san lién quan dén tai san s 1a hop
Iy. Vi dy, khi Quéc gia d6 da ban hanh cac quy dinh phap luat xtr 1y cu thé cac
van dé vé quyén s& hiru tai san d6i véi tai san s6. Mot vi du cu thé 1a khi Qubc
gia 6 dd ndi luat hoa mot sb khia canh cia Bo Nguyén tic nay vao hé thong phap
luat Quéc gia cua minh. Nhiing khia canh ctia ndi luat dugc Qubc gia so tai chi

dinh s& tao thanh phan thtr nhét trong ‘thac nudc’ (Nguyén tic 5(1)(d)(i) cua



Phuong 4n A). Phan thir hai trong thtr ty nay (Nguyén tic 5(1)(d)(ii) cua Phuong
an A) ap dung ddi véi nhitng van dé khong duoc diéu chinh boi Nguyén tic
5(1)(d)(i) ctia Phuong 4n A, bao gdbm toan bo Bo Nguyén tic, hodc mot sb nguyén
tac, hodc mot sd khia canh cua cac nguyén tac, tuy thudc vao su lua chon va quy
dinh cu thé ciia Qudc gia tai phan. Phan thtr ba cua thac nuéc (Nguyén tic
5(1)(d)(iii) cua Phuong an A), ap dung trong pham vi cac diéu khoan trude dé
khong diéu chinh, yéu cau toa an ap dung phéap luat khac ma 18 ra s& dugc ap dung

theo cac quy pham tu phap quéc té cia Qudc gia tai phan.

Phwong an B

5.14. Phuong an B bao gom phan th{r hai va phan thit ba ciia ‘thac nuédc’ da dugc
trinh bay trong Phuong an A. Do d6, Phuong 4n B phu hop véi nhitng Quéc gia
cho rang cac van dé vé quyén so hitu tai san lién quan dén tai san sd nén dugc
diéu chinh chi bdi Bd Nguyén tic nay, hodc mdt phan cia Bo Nguyén tic, ma
khong vién din dén cac quy pham nodi dung trong ndi luat. Vi du, diéu nay co thé
xay ra néu Qudc gia d6 chua ban hanh bét ky dao luat nao xir Iy cu thé cac van
dé vé quyén so hitu tai san doi voi tai san s6. Mot 1an nira, cac Nguyén tic ap
dung 1a nhitng nguyén tic do Qudc gia tai phan chi dinh. Phan thir ba cta ‘thac

nuoc’ s€ dugc ap dung nhu da néu tai Binh luan 5.13.

5.15. Bang cach vién dan dén Bo Nguyén tic nay, Nguyén tac 5(1)(d) cung cap
mot co ché doi méi cho phép mot Qudc gia tai phan chip nhan ap dung cac
Nguyén tic ddi v6i cac ca nhan va su viéc thudc tham quyén cta minh, trong
truong hop khong c6 nguyén tic ndo trong sé ciac Nguyén tic 5(1)(a), 5(1)(b)
hodc 5(1)(c) duoc ap dung. Viéc chap nhan Nguyén tic 5 sé& tao diéu kién cho
nguyén vong ctia Qudc gia tai phan mudn ap dung B6 Nguyén tic trong nhimng
tinh huéng nhu vay. Cu thé, Quc gia tai phan d6 c6 thé ap dung B Nguyén tac
ngay ca khi phap luat noi dung ctia chinh Quéc gia d6 18 ra s& duoc ap dung, ma
khong phai d6i mat voi su cham tré va phirc tap tiém tang trong viéc sira doi dang

ké cac quy pham tu phap (luat tu) hién hanh. That vay, mot Quéc gia tai phan c6



thé lwa chon phuong thirc nay nhu 1a cach thuc chinh dé tiép nhan Bé Nguyén
tac, hodc nhu mot phuong an chuyén tiép trong thoi gian cho doi viée tiép nhan
toan dién. Di nhién, néu tai san sb lién quan hoac h¢ théng ghi nhan tai san $6 ¢co
quy dinh ndi dung ctia Qudc gia tai phan 1a luat ap dung (do d6 duoc ap dung
theo Nguyén tic 5(1)(a) hodc 5(1)(b)), c6 thé suy luan hop 1y rang Qudc gia do
d3 chap nhan nhimg quy pham thuc chit hop 1y, trong ty nhu cic quy tic minh
hoa trong Bo Nguyén tic nay. Nguyén tic 5 dé ngdé mot muic do linh hoat dang
ké cho mdi Quéc gia trong viéc xay dung quy pham vé luat ap dung phu hop véi

dinh hudng chinh sach ctia Quoc gia d6 va tuong thich voi ndi luat.

Nouyén tic 5(2)

5.16. Khoan (2) dua ra cac hudng din bo sung vé viéc giai thich va ap dung
Nguyén tic 5(1). Nguyén tic 5(2)(a) xac nhin rang cac van dé vé quyén sé hiru
tai san déu phai chiu su diéu chinh ctia phap luat, bat ké (i) cac chi thé tham gia
trong mang ludi lién quan c6 phil nhan su 4p dung ctia bat ky hé thong phap luat
nao va chi mubn dya hoan toan vao ma lap trinh, va (i) viéc ap dung phap luat bi
cho 13 qua phtrc tap, hoic dan dén cac két qua khong 1d rang, hodc giy gian doan
cho hoat dong ctia mang ludi, vi ban chit cong nghé hoic vi tinh chét xuyén qudc
gia ctia mang ludi. Nguyén tac 5(2)(b) quy dinh rd rang mot chi dinh vé luat ap
dung trong tai san s6 hoic trong hé thdng c6 thé duoc xac dinh bang cach tra ciru
cac ban ghi (hiéu 1a thong tin duge ghi nhan dudi dang dién tir hodc cac hinh thirc
khac) dugc dinh kém hodc lién két voi tai san sb hodc hé théng do, nhung chi
trong trudng hop cac ban ghi d6 sdn co dé nhimg nguoi giao dich tai san sé co
thé tiép can. Nhitng ngudi giao dich tai san sb, va co kha ning tiép can nhimg ban
ghi nay, s€¢ duoc coi la da déng y vo1 luat 4p dung da duoc chi dinh; day 1a hé qua
phap 1y duoc quy dinh tai Nguyén tic 5(2)(c).

5.17. Hé qua cta cac Nguyén tic 5(2)(d) va 5(2)(e) 1a luat a4p dung duoc chi dinh
s& diéu chinh tat ca cac tai san sd ‘cling loai’ ké tir thoi diém tai san s6 d6 dugc

phat hanh hodc khoi tao; tuy nhién, néu luat 4p dung thay doi tai mot thoi diém



sau d0, cac quyén da dugc thiét 1ap ddi vai tai san sb trude thoi diém do sé khong
bi anh hudng. Viéc dam bao rang tat ca cac tai san sb cung loai phai dugc diéu
chinh bo1 cung mdét luat ap dung la diéu dic biét quan trong. Moi su thay doi
trong luat 4p dung nén duoc tranh trong moi trudng hop c6 thé. Néu khong thé
tranh dugc su thay d6i do, cac quy dinh chuyén tiép can duoc ban hanh dé bao
dam ring cung mot luat sé tiép tuc dugc 4p dung cho tit ca cac tai san s cing
loai trong moi thoi diém. Nguyén tic 5(2)(f) da dugc phan tich trong Binh luan
5.10.

Nouyén tic 5(3) va 5(4)

5.18. Cac Nguyén tac 5(3) va 5(4) xac dinh 1d rang Nguyén tic 5(1) khong diéu
chinh luat ap dung dbi voi quan hé giita chu thé luu ky va khach hang cua ho.
Van dé nay duogc diéu chinh boi quy tic chon luat trong Nguyén tic 5(3), theo do
luat 4p dung l1a luat dugc xac dinh 1o trong thdéa thuan luu ky 1a luat diéu chinh
thoa thuan do, hodc, néu khéc, 1a luat duge x4c dinh rd 1a luat diéu chinh cac van
dé dugc dé cap trong cac Nguyén tic tir 10 dén 13. Quy tic nay thong thuong s&
dan dén viéc ap dung mot hé thong phap luat duy nhat cho cac van dé do. Viéc
chi ap dung mot luat cho quan h¢ luu ky 1a hop 1y, thay vi cac luat khac nhau c6
thé dugc chi dinh trong cac tai san s6 khac nhau hoic cac hé théng khac nhau nhu

hinh dung trong cac Nguyén tac 5(1)(a) va 5(1)(b).

5.19. Quy tic xung dot phap luat cu thé duoc quy dinh tai Nguyén tic 5(3) nham
xéac dinh luat ap dung dbi voi quan hé giira chi thé luu ky va khach hang caa ho,
nhung pham vi 4p dung ctia quy tic ndy 1a c¢6 gidi han. Quy tic nay chi diéu chinh
cac van dé duoc dé cap trong cac Nguyén tic tir 10 dén 13, bao gém ca viée xac
dinh mot théa thuan cé phai la thoa thuan luu ky hay khong. Nguyén tac 13 xir 1y
cac van d¢ phat sinh khi cha thé lvu ky tham gia vao mot thii tuc lién quan dén
pha san. Nhu da duoc néu rd tai cac Nguyén tic 5(6) va 5(7), quy tic xung dot
phap luat trong Nguyén tic 5(3) ap dung d6i véi cac van dé hop dong va quyén



so hiru tai san duoc dé cap trong cac Nguyén tic tir 10 dén 13, nhung cac vén dé

thudc vé luat pha san s€ duoc diéu chinh boi luat pha san dugc ap dung.

5.20. Céc van dé dugc diéu chinh boi quy tac lya chon luat 4p dung trong Nguyén
tic 5(3) thudng duoc xem 1a cac van dé thudc vé luat tu. Do dé, quy tic ndy khong
1am anh hudng dén viéc ap dung bét ky vin ban dudi luat nao cé thé didu chinh
quan hé giita chu thé luu ky va khach hang. Bé tham khao cic quy pham phap
luat quan Iy nhu vay, xem thém Binh ludn 10.21. Hon ntra, chu thé luu ky cé thé
12 mot chi thé bi quan 1y theo quy dinh, va cac co quan quan 1y c6 thé mudn gidi
han kha nang lwa chon phap lut ctia chu thé luu ky d6i véi thoa thuan luu ky
hodc cac van dé dugc dé cap trong cac Nguyén tic tir 10 dén 13. Nguyén tic 5(3)
khong loai trir bat ky vin ban dudi ludt nao gidi han quyén lua chon phap luat
cua chu luu ky.

5.21. Khi loai trir quan hé luu ky ra khoi pham vi 4p dung ctia cac Nguyén tic
5(1) va 5(2), diéu d6 khong c6 nghia la cac Nguyén tic d6 khong ap dung cho cac
van dé quyén nhu trudng hop chi thé luu ky nhan chuyén giao hodc chuyén giao
mot tai san sb.

Nouyén tic 5(5)

5.22. Nguyén tic 5(5) ghi nhan rang phuong phép tiép can duoc ap dung trong
Nguyén tic 5(1) s& khéng phu hop dé xac dinh luat diéu chinh mét hé thong dang
ky quyén bao dam, vbn phai dya trén cac tiéu chi khach quan (chang han nhu dia
diém ctia nguoi thiét 1ap bao dam) co thé dugc xac dinh bdi mot bén thir ba tra

ctru trong sb dang ky.

5.23. Vi ly do d4 néu tai Binh luan 5.22, Nguyén tac 5(5) quy dinh rang luat khac
— trong truong hop nay 1a cic quy tac xung dot phap luat trong luat khac — s&
quyét dinh luat ap dung d6i v6i hiéu luc dbi khang ctua quyén bao dam trén tai
san sO duoc xac 1ap thong qua phuong thire khac ngoai viéc kiém soat. Thém vao

d6, bai vi cung mot hé théng phap luit ciing can ap dung dé diéu chinh van dé



thir ty wu tién gitra hai hodc nhiéu quyén bao dam nhu vy, Nguyén tic 5(5) con
quy dinh rang luat khac s& quyét dinh luat ap dung dé xac dinh thi tu vu tién gitra
cac quyén bao dam xung dot 6. Tuy nhién, néu mot trong cac quyén bao dam
xung dot duoc 1am phat sinh hiéu luc déi khang thong qua viée kiém soét (du nd
cling dong thoi duoc lam phat sinh hiéu luc dbi khang bang phuong thirc khac
ngoai viéc kiém soat), thi Nguyén tic 5(1) s& dugc ap dung dé xac dinh luat diéu

chinh. Xem thém Binh luan 16.5.

Cac tai san liéen ket

5.24. Truong hop mot tai san s6 c6 lién két hodc duoc cho 1a c6 lién két véi mot
tai san khac, thi luat khac — trong truong hop nay 1a cac quy tac xung dot phap
luat trong luat khac — s¢€ quyét dinh luat 4p dung dé xac dinh su ton tai, diéu kién
va hiéu luc phap 1y cuia bat ky lién két ndo giira tai san s va tai san kia. Nhimg
van dé nay duogc diéu chinh bai luat khac theo quy dinh ctia Nguyén tic 4.

Nouyén tic 5(6) va 5(6)

5.25. Nguyén tic 5(6) 1am rd rang trong mot thi tuc lién quan dén pha san,
Nguyén tic 5 phai dugc ap dung ddi voi cac van dé quyén lién quan dén tai san
s6 phat sinh tir cac sy kién dién ra trudc khi tha tuc pha san dugc mo. Nguyén tic
5(7) dua ra cac ngoai 18 thong thudng nham nhudng chd cho luat pha san ap dung.
Cac ngoai 1¢ nay dugc ban luan trong cac Binh luan 19.9 dén 19.12. Can luu v
rang thudt ngir ‘kiém soat’ dugc st dung trong Nguyén tic 5(7)(c) duoc hiéu theo

nghia rong, chit khong theo dinh nghia tai Nguyén tac 6 (xem Binh luan 19.4).



MUC III: KIEM SOAT VA CHUYEN GIAO

Nguyén tic 6

Kiém soat
(1) Mot nguoi duogc coi la ‘kiém soat’ mot tai san so néu:

(a) Theo quy dinh tai ciac khoan (2) va (3), tai san s, hoic giao thirc

hoic hé thong c6 lién quan, trao cho ngudi dé:

(i) Kha ning ddc quyén ngin can nguoi khac thu dwoe phan 16m

lgi ich thue chat tir tai san so;

(ii) Kha niing thu dwoc phin 16m lgi ich thuc chat tir tai san so;

va

(iii) Kha ning ddc quyén chuyén giao cic kha ning dwoc néu
tai cac diém (i), (ii) va (iii) ctia tiéu muc (a) nay cho mét nguoi

khac; va

(b) Tai san s0, hoac cac giao thirc hoac hé thong cé lién quan, cho phép
ngwoi dé tw nhan minh la ngudi c6 cac kha ning dwgc néu tai tiéu muc

(a).

(2) ‘Su thay ddi kiém soat’ ¢ nghia la viéc chuyén giao cac kha nang dugc
néu tai tiéu muc (1)(a) cho mdt ngudi khac, va bao gom ca viéc thay thé, sira
ddi, hiiy bé, x6a bo hodc tieu hity mdt tai san so, ciing nhw viéc tao ra mot tai
san s0 m&i (tai san s6 phai sinh) twong tng, két qua tir nhirng hanh vi d6, ma

tai sdn s0 ma&i nay nam dwdi sy kiém soat cia mot nguwoi khac.

(3) Mt kha niing theo nghia ciia tiéu muc (1)(a) khong nhat thiét phai 1a dc

quyén néu va trong pham vi ma:

(a) Tai san so, hoac giao thirc hoac hé thong c6 lién quan, han cheé viéc

str dung, hoic dwoc 1ap trinh dé thuwe hién cac thay doi dbi véi tai san



s0, bao gom ca viéc thay doi hoac lam mat sy kiém soat doi vai tai san

s0; hoac

(b) Nguoi dang kiém soat da dong y, chip thuin hodc mic nhién thira

nhan viéc chia sé kha nang do6 véi mgt hoac nhieu nguwoi khac.
Binh luin

Binh luan chung

6.1. Khai niém ‘kiém soéat’ ¢ tm quan trong dac bi¢t trong B Nguyén tac nay.
Nguyén tic 6 dua ra mot dinh nghia chi tiét vé viée kiém sodt tai san sb. Mic du
‘kiém soat’ 1a mot khai niém mang tinh thyc té, tach biét v6i quyén sé hiru tai san
va khong nhat thiét phai dong hanh véi quyén s& hitu tai san, nhung sy hién hitu
cta ‘kiém soat’ theo dinh nghia tai Nguyén tic 6 1a diéu kién tién quyét cho mot
s6 hé qua phap 1y nhét dinh theo cac Nguyén tic ndy (vi du, nhu diéu kién can dé
dugc cong nhan 1a nguot thu déc ngay tinh, hodc dé viéc xac lap quyén bao dam
c6 hiéu luc d6i khang v&i bén thr ba va dugc wu tién). Yéu cau vé ‘kha ning doc
quyén’ tai khoan 6(1)(a) (dugc ndi 1ong theo khoan 6(3)) thira nhan rang kha ning
loai trir nguoi khac 1a mot yéu t6 ndi tai ctia quyén s hiru tai san.

6.2. Yéu cau vé kha ning doc quyén trong khoan 6(1)(a) ham ¥ rang ‘kiém soat’
giit mot vai tro tuong duong vé mat chirc nang véi ‘chiém hitu’ dong san. Tuy
nhién, ‘chiém hiru’ trong ngit canh nay chi 1a mot khai niém thuan tay mang tinh
thue té, chir khong phai 13 mot khai niém phép 1y. Hon nira, vi tai san sb 1a vo
hinh, nén su twong déng vé chirc ning véi ‘chiém hitu’ & day chi lién quan dén
quyén Iuc va su théng tri thuc té d6i voi tai san sd, cha khong lién quan dén su
ton tai vat chat von ap dung cho tai san hitu hinh. Viéc x4c dinh ‘kiém soat’ theo
dinh nghia tai Nguyén tic 6 c6 ton tai hay khong 1a mot van dé thuc té, khong
phu thudc vao mot két luan phap 1y. Tuy nhién, nhu s& duoc trinh bay dudi day,
su ton tai ctia su kiém soat kéo theo nhitng h¢ qua phap ly nhét dinh. Tiéu chi vé

tinh ‘ddc quyén’ trong khai ni€ém ki€m soat (ké cd céac ti€u chuin no1 1dng tai



khoan 6(3)) phan anh chuan myc chung dang ton tai trong thi truong tai san sd.
Nhitng ngudi thu dac thuong ky vong va tin tudng rang ho di co dugc nhitng kha
ning doc quyén lién quan dén tai san sd d6 (trir nhitg ngoai 18 di duoc hiéu

truwdc), va nhin chung, trén thyc té, didu nay da ding véi ky vong.

6.3. Mic du ‘kiém soat’ dam nhan mot vai tro tuong duong vé mit chuc nang voi
‘chiém hiru’ khi xét thuan tay trén phuong dién thyc té, nhung khai niém ‘kiém
soat’ dugc st dung trong B6 Nguyén tic ndy khong duoc hiéu 1a ddng nhat voi
‘chiém hitu’ theo nghia phép 1y trong mot s6 hé théng phéap luat nhat dinh. Trong
cac hé thong d6, ‘chiém hiru’ 13 mot khai niém phap 1y va mot ngudi c6 thé ‘cd’
su chiém hitu thong qua mot ngudi khac. Tuy nhién, theo B6 Nguyén tic nay,
‘kiém soét’ 1a mot van dé thuc té, va mot nguoi s€ khong dugce xem la co sy kiém
soat tai san sd néu cac tiéu chi trong Nguyén tic 6 khong duoc dap ung. Vé van

dé luu ky tai san s6, xem thém bén dudi va Nguyén tac 10.

6.4. Trong khudn kho phéap luét diéu chinh tai san sd, khai niém ‘kiém soat’ dong
vai tro 1a mot diéu kién can (nhung khong phai diéu kién du) dé mot ngudi duge
huong su bao vé véi tu cach 1a nguoi thi dac ngay tinh tai san sd (ngoai trir trong
quan hé gitta khach hang va chu thé luu ky), va 1a mot phuong thire lam cho
quyén bao dam co hiéu luc dbi khang voi bén tht ba ciing nhu lam co so dé xac
lap thir ty uu tién gitra cac quyén bao dam trén tai san s6. Cac Qudc gia cling cd
thé lya chon ap dung khai ni¢m ‘kiém soat’ nhu mét yéu t6 cua hiéu luc ddi khang
d6i v6i quyén s hitu tai san trong pham vi rong hon. Can luu y rang ‘kiém soat’
(theo dinh nghia tai Nguyén tic 6) cling 13 mot thanh t6 trong dinh nghia “tai san
5O’ tai Nguyén tac 2(2): chi nhitng ban ghi dién tir c6 kha ning tro thanh doi tuong
ctia sy kiém soat méi dugc xem 1a “tai san s6” va do d6 thudc pham vi diéu chinh

ctia B4 Nguyén tic nay.
6.5. Su thay d6i kiém soat tir ngudi ndy sang ngudi khac can duge phan biét voi

viéc chuyén giao tai san s6 hoac chuyén giao quyén lgi trong tai san do, tic la

viéc chuyén giao quyén s hiru tai san. Xem Nguyén tic 2(5) (dinh nghia ‘chuyén



giao’). Viéc ¢ ton tai mot su chuyén giao hop phap quyén sé hitu tai san d6i voi
mot tai san sd hay khong la van dé thudc veé luat khac, va khong dugc diéu chinh
boi B6 Nguyén tic nay (xem Nguyén tic 3(3) va Binh luan 2.26). Mic du trong
nhiéu tinh hubng, viéc chuyén giao quyén s& hitu tai san s& di kém véi su thay
doi kiém soat, nhung van c6 nhiing trudng hop ngoai 1&. Vi du, uat ciia mot Qubc
gia c6 thé quy dinh rang trong mot sé trudng hop nhat dinh ‘quyén s hitu tai san’
(theo dinh nghia cua noi luat) ddi voi mot tai san sd c6 thé duoc chuyén sang cho
ngudi khac, trong khi su kiém soat van nam trong tay ngudi chuyén giao. Ngugc
lai, trong mot s6 trudng hop, va tity thude vao luat khac ap dung, sy thay do6i kiém
soat s& khong din dén viéc chuyén giao quyén s hiru tai san. Vi du, mot chu thé
luu ky (nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tac 10(1)) c6 thé kiém soat mot tai
san sO thay mat cho khach hang, nhung trong bbi canh d6 thuong s& khong c6
duoc ‘quyén so hitu tai san’ (theo dinh nghia ctia ndi luat ap dung) ddi véi tai san
s6 d6. Su giai thich nay phan anh cach hiéu vé sy kiém soat d6i voi tai san sd nhu
la mot chirc ndng tuong duong voi chiém hiru. Nham nhin manh sy phan bié¢t
giita viéc thay doi kiém soat va viéc chuyén giao quyén s& hitu tai san, thay vi str
dung céc thuat ngit nhu ‘giao nhan’, ‘giao nhan su kiém soat’ hodc nhitng tur
tuong tw, Bo Nguyén tic nay chi don gian sir dung thuat ngir ‘thay doi kiém soat’.
‘Thay d6i kiém soat’ dugc dinh nghia tai Nguyén tac 6(2) va hai vi du minh hoa

cho khai niém nay duoc trinh bay trong cac Binh luan 6.14 dén 6.17.

6.6. Trong khudn khd cua Bé Nguyén tic ndy, viéc mot nguoi kiém soét tai san
sb véi tu cach 1a dai dién (ch'fmg han, mot nhan vién c6 thé kiém soat tai san thay
mit cho chu str dung lao dong) duoc xem 13 viée nguoi cha kiém soat tai san, nhu
mot su ap dung cua cac quy dinh vé dai dién. Khai niém ‘kiém soat’ cling mang
¥ nghia trong yéu trong bbi canh luu ky tai san s6. Nhu quy dinh tai Nguyén tac
10, trong mot thoa thuan luu ky, nha cung cép dich vu c6 nghia vu quan 1y tai san
s6 cho khach hang cua minh, hodc béng cach truc tiép kiém soat tai san sd do,

hoic théng qua viéc giao két thoa thuan luu ky voi mot cha thé luu ky phu —



ngudi ma s& thay mit nha cung cép dich vu kiém soat tai san sd. Pay 1 vi du cho
truong hop mot ngudi (cha thé luu ky) kiém soat, trong khi quyén sé hitu tai san
duoc chuyén giao hodc van thudc vé mot ngudi khac (khach hang). Mot trudng
hop khac vé su tach biét giira kiém soat va quyén so hiru tai san 1a hanh vi chiém
doat tai san sd bai ké trom.

‘Kha nang’ cua mot negwoi kiém sodt tai san so

6.7. Trong Nguyén tic 6, thuat ngit ‘kha ning’ dugc sir dung thay cho thuat ngir
‘quyén lyc’. Mic du hai thuét ngit nay c6 nghia twong duong, ‘kha niang’ phu hop
hon véi khai niém ‘kiém soat’ nhu mot tiéu chuén thuc té, trong khi ‘quyén lue’
mang nhiéu ham y phéap 1y hon. Vé khia canh tinh doc quyén cila cac kha ning

yéu cau, xem thém cac Binh luan tir 6.10 dén 6.12.

6.8. Nguyén tic 6(2) dé cap dén tinh hudng ma sy thay d6i kiém soat lién quan
dén mot tai san sb phai sinh, trong khi tai san s6 phai sinh ay khong dong nhat
voi tai san s6 ma sy kiém soat da bi tir bd. Mot vi du dién hinh cho tai san s phai
sinh nhu vay 1a UTXO dugc sinh ra tir mot giao dich trong hé théng Bitcoin. Mot
vi du khac c6 thé 1a viéc diéu chinh sé du trong céc tai khoan phat sinh tir giao
dich trong hé théng Ethereum, theo d6 su kiém soat bi tir b va duoc gianh léy
dbi vai cac tai san kha thé, von khong nhit thiét phai 1a cac tai san ‘ddng nhat’.

6.9. Cac diéu kién duoc quy dinh tai Nguyén tic 6(1)(a) (dwoc ndi 1ong theo
Nguyén tic 6(3)), nhu dd néu & trén, phan anh kha ning loai trir nhu mét thudc
tinh ¢6 hiru ctia quyén sé hitu tai san. Tuy nhién, van c6 kha ning mot ngudi
(khong phai 1a nguoi dang kiém soat hop phap) — ngudi khong co quyén sé hitu
tai san — c6 thé chiém hitu nhitng kha nang nay ma khong co su chap thuan cta
ngudi kiém soat hop phap, vi du bang cach chiém doat khéa riéng thong qua hanh
vi ‘xdm nhap trai phép’, tim thay hoic danh cap thiét bi hay tai liéu luu gitr khoa.
Diéu nay cang cho thiy rd sy phan biét giita sy thay d6i kiém soét va su chuyén

giao quyén s& hitu tai san. Mac du su kiém soat cd chirc nang tuong tu voi chiém



hitu, vi n6 12 mot diéu kién dé duoc cong nhan la nguoi tha déc ngay tinh theo
Nguyén tic 8, ciing nhu dé quyén bao dam c6 hiéu lyc dbi khang véi bén thi ba
theo Nguyén tic 15, va mic du mot ngudi dang kiém soat tai san sd co thé co
hozc khong co quyén so hitu tai san d6i v6i tai san do, van ton tai nhitng khac
biét trong yéu giita hai khai niém nay.

Tinh doc quyén cua cac kha nang

6.10. Cac kha nang doc quyén duoc quy dinh tai cac Nguyén tic 6(1)(a)(i) va
6(1)(a)(iii) gia dinh sy hién hitu ciia mot hé thong tai san s6 c6 kha nang thiét 1ap
mot cach dang tin cdy nhitng kha ning d6 va tinh doc quyén tuong ung. Tuy
nhién, cac kha ning d6 va tinh doc quyén néu trén khong bi phu dinh chi boi kha
nang hé thong dang tin cay ay co6 thé bi xdm nhap trai phap luat (vi dy, boi hanh
vi ‘xam nhap’ hé thong) — ngay ca khi su xAm nhap trai phép do thuc té da xay
ra. Kha nang bi xam pham nhu vay la mét dac diém von c6, du dang tiéc, cuia bat
ky tai san sb nao (cling gidng nhu viéc chiém doat trai phép vat thé hitu hinh tur
tay ngudi dang chiém hiru vat thé d6). Tuy nhién, trén phwong dién thuc tién, kinh
nghiém trong quéa khir cho thay rang néu c6 xay ra hanh vi xam nhép, rat ¢ thé
s& din dén viéc nguoi thuc hién hanh vi d6 nhanh chong gianh ldy su kiém soat.
Xem thém Binh luan 7.2. Hon nita, ngay ca khi mét nguoi khac c6 dugce cac kha
nang lién quan ma khong c6 su dong ¥ 16 rang cua ngudi dang kiém soat hop
phap, thi nguoi kiém soat hop phap van duoc coi 1a tiép tuc kiém soét cho dén
khi ngudi d6 khong con cac kha ning can thiét nira (tic 1 sy kiém soat da dugc
chuyén giao sang nguoi khac). Nguoi dang kiém soat hop phép s& khong mat sy
kiém soat chi vi nguoi khac c6 duge cac kha nang d6 (chang han nhu do phat
hién ra khoa riéng lién két véi tai san sb), mién 1 nguoi c6 duoc cac kha nang do
chua thue hién hanh vi chuyén giao su kiém soat. Nguoi khac d6 c6 thé tha dic
cac kha nang 4y mot cach ngay tinh va khong c¢é ¥ dinh hay 1y do gi dé thuc hién
chuyén giao sy kiém soat. Tuy nhién, mot ngudi thi dac cac kha nang mot cach

bét hop phap c6 18 s& khong ngdi yén dé cho phép nguoi kiém soat hop phap duy



tri kha ning xur 1y tai san s6. Mot nguoi thu dic bat hop phap nhu vay co 18 s&
nhanh chong chuyén giao sy kiém soat, nhu da dé cap ¢ trén. Néu nguoi kiém
soat hop phap phat hién ra rang ngudi khac di c6 duoc cac kha ning kiém soat,
ho c6 thé hodc ngay lap tirc thyc hién hanh vi chuyén giao su kiém soét dé bao
vé quyén loi ctiia minh, hoac ngém thira nhan sy chia sé su kiém soat cua nguoi
khac. Tir d6 suy ra ring, tinh trang kiém soat song song giira hai cha thé — khi
khong c6 su déng thuan thuc té hodc ngf:im dinh tr nguoi kiém soét hop phap —

c6 thé kéo dai vuot qua mot khoang thoi gian rat ngan.

6.11. Nguyén tic 6(3) quy dinh mdt cach rd rang vé viéc néi 10ng yéu cau doc
quyén duoc dat ra tai Nguyén tac 6(1)(a). Nguyén tic 6(3)(a) dé cap dén nhiing
tinh huéng ma ban chit ndi tai cta tai san sd hodc hé théng chira tai san s6 d6 co
thé dan dén sy thay d6i — bao gom ca viéc thay ddi kiém soat — va nhiing thay doi
nay dugc xem 13 ngoai 1& ddi voi tinh doc quyén cua cac kha ning nam gitt boi
nguoi kiém soat. Nguyén tic 6(3)(b) ghi nhan rang mot ngudi dang kiém soat co
thé mong mudn chia sé cac kha nang ciia minh véi mot hodc nhiéu ngudi khac vi
1y do tién lg1, an ninh hoac vi nhiing 1y do khac. Vi du, trong thoa thuan ‘da chit
ky’ (multi-signature hay multi-sig), néu mot nguoi co thé xac dinh ban than theo
Nguyén tic 7(1)(b), thi nguodi d6 van duge xem 1 ngudi kiém soat ngay ca khi
ho chia sé cac kha nang lién quan véi ngudi khac. Pidu nay van dung ngay ca khi
hanh vi ctia nguoi kia 1a diéu kién dé thuc hién mot kha nang cu thé nao d6. Xem
thém Minh hoa s6 1 tai Binh luan 6.13. Mot vi du khéac 1a mo hinh dién toan da
bén (multi-party computation), theo d6 khoa bi mat dugc chia thanh nhiéu manh,

va tat cd cac manh do6 déu can thiét dé thyc hién mot giao dich.

6.12. Nguyén tic 6(1)(a)(ii) khong doi hoi rang kha ning cu thé dé phai mang
tinh doc quyén. Xét rang nguoi dang kiém soat phai c6 kha nang doc quyén trong
viéc ngan can ngudi khac hudng gan nhu toan bo loi ich tir tai san so, thi viéc
ngudi kiém soat lua chon cho phép nguoi khac (hodc nhiéu nguoi khac) dugc

huong nhimg loi ich d6 (hodc mot phan trong sé do) s& khong tao ra hé qua phap



1y nao. Trong thyc té, tinh huéng nhu vay c6 thé di dugc bao ham trong ngoai 16
duoc quy dinh tai Nguyén tic 6(3)(b), theo d6 cho phép viéc chia sé cac kha nang.
Néu dung nhu vay, thi viéc liéu kha ning quy dinh tai Nguyén tic 6(1)(a)(ii) co
can phai mang tinh doc quyén hay khong s& it c6 hodc khong cd y nghia phap 1y.
Trong moi truong hop, nguoi dang kiém soat khong can phai ching minh diéu
nguoc lai, nhu d3 duge quy dinh tai Nguyén tic 7 va giai thich trong phan Binh

luan lién quan.

Chia se su kiem soat

6.13. Minh hoa s6 1: Sw kiém sodt dong sé hitu va co ché da chir ky (multi-sig).
Mot Nha dau tu da tha dac cac quyén trén mot tai san sé (tién ma hod) duogc nam
giit trén mot nén tang chudi khdi cong khai. Nha dau tw nam giir tai san thong qua
mot théa thuan da chir ky, theo do can co hai trong ba khoa bi mat — bao gém
khoa bi mat cuia Nha dau tu va cac khoa bi mat cia X va'Y (hai chu thé dugc Nha
dau tu tin nhiém) — dé thay d6i kiém soat tai san s6. Gia dinh rang Nha dau tu co
day du cac ning luc duoc quy dinh tai Nguyén tic 6(1)(a) va co thé tu xac dinh
theo Nguyén tic 6(1)(b), thi Nha dau tu duoc xem 14 kiém soat tai san sb nay.
Mic du Nha dau tu di chia sé nang luc thay d6i kiém soat nhu duge quy dinh tai
Nguyén tac 6(1)(a)(iii), va hanh vi ciia X hoic Y 1a diéu kién dé Nha dau tu thyc
hién nang lyc do, thi Nguyén tic 6(3)(b) van thira nhan mot ngoai 18 d6i voi yéu

cau tinh doc quyén néu tai Nguyén tic 6(1)(a)(iii).

Thay doi kiem sodt

6.14. Minh hog sé 2: Thay doi kiém sodt thong qua Ha tang Khod cong khai
(Public-Key Infrastructure — PKI). M0t mang ludi phan tan, cong khai va phi
tham quyén (goi 1a Alpha) hd trg mot may ao (Alpha-VM) cho phép tao lap va sir
dung céc ban ghi dién tir (Beta) trong co s& dir liéu (Alpha-DB) ctia minh. Hé
théng Alpha ap dung mot co ché ma hod khoa cong khai, theo d6 mdi Beta gin

lién v&1 mdt khoa cong khai va chi ¢6 thé dugc sir dung bdi nguoi girt ménh 1énh



phu hop dén Alpha-VM va duoc xac thuc boi khoa bi mat twong tng. Hé thong
Alpha va Alpha-VM hd tro hai hinh thirc sir dung ddi v6i Beta. Thir nhéat, mot
nguoi ¢ thé kich hoat mot Beta dé ghi vinh vién mot tap tin hinh anh nhé vao
Alpha-DB; mdi Beta chi duoc kich hoat mot lan duy nhat. Th{ hai, mot nguoi co
thé thay doi khoéa cong khai gén vo1 mot Beta; sau khi Beta dugc gan véi khoa

cong khai moi, thi phai co khoa bi mat twong tmg méi co thé sir dung Beta do.

6.15. Mot Beta duge xem la tai san sd vi thoa mén toan bo diéu kién caa Nguyén
tac 2(2) va Nguyén tic 6. Mot chi thé A da thuc hién hanh vi thay doi kiém soat
d6i v6i mot Beta cho chu thé B bang cach huy lién két giita Beta va khoa cong
khai ma chi A s& hitu khoa bi mat, r6i lién két Beta véi khoa cong khai ma chi B

nam giir khoa bi mat tuong trng.

6.16. Minh hoa so 3: Thay doi kiém sodt thong qua Thiét bi Sinh méa Tam thoi
(One-Time Password Device — OTP Device). Mot mang ludi phan tan, riéng tu
va ¢ kiém soat quyén truy cap (goi 1a Gamma) hd trg mot may ao (Gamma-VM)
cho phép tao lap va duy tri cac ban ghi dién tur (Delta) trong co sé dir li¢u (Delta-
DB) ctia nd. Cac ban ghi Delta ¢6 chtic nang luu trit van ban thuan tay, khong
dinh dang. H¢ théng Gamma ap dung mot co ché bao mat phén cung, theo do moi
Delta dugc ghép ddi voi mot thiét bi cAm tay c6 chirc ning tao ra ma truy cap tam
tho1 (OTP Device). Pé doc, stra d6i hodc xo04a van ban duge luu trong mot Delta,
ngudi ding can phai sit dung ma truy cap mét 1an dugce sinh boi thiét bi OTP gin
lién véi Delta do.

6.17. Mot Delta dugc xem 14 tai san s6 vi dap ng toan bo dicu kién ctia Nguyén
tic 2(2) va Nguyén tic 6. Mot cha thé A da thyc hién viéc thay dbi kiém soat dbi
v6i mot Delta sang cho chu thé B bang céch trao cho B thiét bi OTP gan véi Delta
do.



Nguyén tic 7

Viéc xac dinh nguwdi kiém soat tai san so

(1) Trong bat ky thii tuc t6 tung nio ma sy kiém soat mot tai sin s6 ciia mot

ngudi 12 van dé dang tranh chép:

(a) ngwoi d6 chi cin chirng minh ring yéu ciu quy dinh tai Nguyén tic
6(1)(b) dwogc théa man doi voi cac kha niang dwoe néu tai Nguyén tic

6(1)(2);

(b) néu ngwoi dé chirng minh dwoc riang minh c¢é cic kha ning dwoc
néu tai cac Nguyén tac 6(1)(a)(i) va 6(1)(a)(iii), thi cac kha nang do

dugc suy doan 1a doc quyén.

(2) Viéc xac dinh dwoc dé cip tai Nguyén tic 6(1)(b) ¢é thé dwoe thue hién
bang phwong tién hop 1y, bao gom (nhung khong giéi han &) mot so xac dinh,
khéa mat mi, chirc vu, hoic sé tai khoan, ngay ca khi phwong tién xac dinh

d6 khong thé hién tén goi hay danh tinh ciia ngudi cin dwoe xac dinh.
Binh luin

7.1. Chi trong bdi canh t6 tung (hiéu theo nghia rong) méi phat sinh van dé vé
viéc ai la ngudi co su kiém soat trén tai san s6 theo mot dao luat vé tai san sb co
bao ham cac ti€u chi dugc quy dinh tai Nguyén tac 7. Néu su kiém soat cia mot
nguoi bi thach thirc, thi ngudi duoc cho 1a dang kiém soat tai san so s& khong thé
chtrng minh chic chin diéu nguoc lai — ring khong c6 ngudi nao khac, ngoai
nhimg ngudi duoc phép theo dinh nghia, ¢ cac kha ning lién quan. Nguyén tic
7(1)(a) khang dinh rd (mac du diéu nay suy ra da 1 hién nhién trong bat ky trudng
hop nao) ring mot ngudi tuyén bd minh kiém soat tai san so thi s& thiét 1ap duoc
mot gia dinh phap 1y rang nguoi d6 co cac niang luc duoc chi dinh. Nguoi do
khong can phai ching minh diéu nguoc lai — rang khong c6 ai khac c6 cac niang
lwc d6 — dé chimg minh rang minh c6 sy kiém soat. Nguyén tic 7(1)(b) quy dinh

mot két qua twong tu lién quan dén tinh doc quyén cua cac kha nang, thong qua



co ché gia dinh phap 1y, viéc ap dung co ché d6 s& do luat td tung ciia Qudc gia
diéu chinh. Di nhién, theo noi luét ap dung, mot nguoi trudc do kiém soét (mot
cach hop phap) c6 thé chimg minh ring minh c6 quyén s& hitu tai san t6t hon so
v6i nguoi hién dang kiém soét, bang cach chimg minh rang su thay doi vé kiém
soat 1a bat hop phap. Gia dinh nay c6 thé bi bac bé néu c6 du chimg ctr theo quy

dinh t6 tung ctia Qudc gia.

7.2. Trén thuc té, kha nang mot nguoi khac xuét hién trong mot vu tranh chép dé
tuyén bd rang minh c6 cac kha nang doc quyén lién quan ma khong co su dong
ctia ngudi duoc coi 1a dang kiém soat 1a diéu rat hiém xay ra. Theo céc tiéu chi
d4 néu, ngudi d6 ciing dang khong kiém soat tai san sd. Do d6, nhing lo ngai vé
kha ndng mot ngudi nhu vay (vi du: tin tac, ké trdm, nguot nhit duoc) xuét hién
dé dua ra yéu sach nhu vy duong nhu khong c6 co sé. Hon nita, thyc tién d cho
thdy rang trong nhitng truong hgp ma cac kha ning lién quan bi chiém doat mot
cach bat hop phap, thi cac kha ning d6 thudng nhanh chong duoc st dung va tai
san da bi rat ra khoi su kiém soat ciia nguoi kiém soat ban dau. Piéu nay phan

anh mgt nhom cac rui ro ¢6 hiru cua tai san so.



Nguyén tic 8
Thii dic ngay tinh

(1) Pé dwoc coi 1a ngwoi thi dic ngay tinh, bén nhin chuyén giao phai:
(a) thiét 1ap sy kiém soat ddi voi tai san sb; va

(b) tuéin thi cc diéu kién twong dwong véi cac quy tic vé thi dic thién

chi va thii dic khong rang budc, theo quy dinh ciia Qudc gia hiru quan.

(2) Nguoi thi dic ngay tinh sé xac 1ap quyén sé hiru ddi véi tai sin s6 ma
khéong bi anh hwéng béi cac quyén sé hiru tai san xung ddt (goi la ‘td quyén
s hiru tai san’).
(3) Khong mét quyén nao phat sinh tir mot té quyén sé hiru tai san doi véi
tai san s6 c6 thé dwoc vién din thanh cong dé chong lai ngudi thu dic ngay
tinh tai san s6 do.
(4) Nguoi thu dic ngay tinh c6 thé thiét 1ap mot quyén sé hiru tai san doi véi
tai san so ngay ca khi s kiém so4t tai san s6 dwoc chuyén giao béi mét nguoi
chuyén giao trai phap luit va khong cé quyén sé hiru tai san ddi véi tai san
s0.
(5) Trong trwong hop B Nguyén tic dwoce ap dung theo Nguyén tic 5(1),
ngoai diéu kién quy dinh tai Nguyén tic (1)(a), cac diéu kién sau diy ap dung
ddi voi viéc xac dinh mdt ngudi nhan chuyén giao 13 ngwoi thi dic ngay tinh
doi véi tai san s6:
(a) Ngudi nhan chuyén giao tai sian so sé dwoc coi 12 nguoi thi dic
ngay tinh trir khi, tai thoi diém thiét 1ap sw kiém soat ddi véi tai san
s0, nguwoi d6 thue su biét hodic dang ra phai biét rang c6 mot nguoi
khac cé quyén loi d6i voi tai san so va viéce thi dic d6 xAm pham dén

quyén lgi clia nguwoi khac trong méi lién hé véi quyén loi dé;



(b) Khi x4c dinh liéu mét nguwoi cé6 dang 1€ phai biét vé mét quyén loi
hoic mot s kién thwe té hay khong:
(i) viéc xac dinh nay phai xét dén dic diém va cac yéu ciu cia
thi truomg c6 lién quan d6i véi tai san sé dé; va
(i) ngwoi dé6 khong cé nghia vu chung nao vé viéc phai diéu tra

hoic tim hiéu;

(c) Mot t6 chirc dwoge coi la thue té biét hoiic 1& ra phai biét vé mot
quyén loi hodc s kién ké tir thoi diém ma quyén loi hoidc sw kién d6
da hoac 1€ ra, mgt cach hgp ly, phai dwgc chi y béi ca nhan chiu trach

nhiém veé van deé co lién quan den quyen lgi hoac su kién do;

(d) Mot ngudi nhan chuyén giao tai san so sé khong dwoc coi 1 nguoi
thi dic ngay tinh néu viéc chuyén giao tai san so6 dwoc thue hién bang
hinh thic ting cho hoic chuyén giao khong c6 dén bu, va khong phai

1a thiét 1ap quyén bao dam.

(6) Trir cic quy dinh tai Nguyén tic 9, néu mét nguwoi nhan chuyén giao
khong dap wng diéu kién 1a ngudi thi dic ngay tinh theo khoan (1) hodc ap
dung theo khoan (5), thi luit khac sé diéu chinh viéc xac dinh quyén va trach

nhiém, néu co6, ciia ngwoi nhan chuyén giao do.
Binh luin

8.1. Nhu dugc lam rd trong Nguyén tac 9 va Binh luan kém theo, quy tic co ban
nemo dat quod non habet (ngudi ta khong thé cho cai ma minh khong c6) dugc
ap dung ddi véi tai san sd. Tuy nhién, quy tic nay chiu ngoai 18 1 quy tic thu dic
ngay tinh duoc néu tai Nguyén tac 8. Theo cac Nguyén tic 8(2) va 8(3) cua
Nguyén tic 8, ngudi thu dic ngay tinh s& nhan tai san ma khong bi rang budc boi
cac quyén so hitu tai san xung dot, va khong quyén nao dua trén td quyén sé hitu

tai san co thé dugc ap dung ddi véi nguoi thu dic ngay tinh.



8.2. Nhitng quyén duoc trao cho ngudi thi dic ngay tinh theo cic Nguyén tic
8(2) va 8(3) ham y rang tai san sd s& co cac dic tinh tuong tu nhu tinh c6 thé
chuyén giao theo céc quy tic ap dung cho cong cu chuyén nhuong, ching thu s¢
hitu, va chimg khoan dugc ching nhan c6 thé chuyén nhuong trong nhiéu hé

thdng phap luat Thong luat va Dan luat.

8.3. Can thira nhan rang, két qua ciia mot quy tic vé thi dic ngay tinh d6 13, trong
mot sd truong hop, ngudi co td quyén so hitu tai san, von 1a nan nhan cta hanh
vi sai trai, s& khong thé thuc hién té quyén d6 chéng lai ngudi thu dac ngay tinh.
Nan nhén c6 thé thuc hién t6 quyén chéng lai ngudi c6 hanh vi sai trai, nhung
diéu nay thuong khong hiéu qua. Cac 1y do duoc néu trong Binh luin 8.4 va 8.5
dudi day sé& cho thdy rang quy tic thu dic ngay tinh thé hién rang trong trudng

hop nay, can can chinh sach nghiéng vé viéc bao v¢ nguoi thu dac ngay tinh.

8.4. Tai san s thuong duoc giao dich trén mot hé théng sO cai phan tan hoac cac
mang dién tir khac, cho phép thuc hién cac giao dich gﬁn nhu tire thoi. Tinh luu
dong (fludity) cta thi trudong tao diéu kién cho céc giao dich cong nhan day du
gia tri clia cac tai san va giao dich nay. Tinh luu dong nay, ciing voi viée nhiéu
bén chuyén giao an danh va thudng cu tra tai cac nén tai phan khac nhau, khién
viéc diéu tra xem c6 quyén sé hitu tai san xung dot nao ddi véi tai san dang dugc
thi dac hay khong tré nén cuc ky bat kha thi. Do d6, ngudi c6 quyén so hiru tai
san d6i véi tai san sb & mot vi thé tdt hon so véi bén nhan chuyén giao dé tu bao
vé khoi cac hanh vi sai trai bang cach thuc hién cac bién phap bao vé quyén cia
minh. Sy hién dién cta quy tic thii ddc ngay tinh sé& thiic day cac loai giao dich
néu trén, dong thoi gop phan dam bao tinh chac chan phap 1y va tinh hiéu qua cia
thi truong. Néu khong co quy tic thi dic ngay tinh, rai ro tir cac té quyén sé hitu
tai san ctia bén thir ba ddi vai tai san s ¢ thé duoc tinh dén va 1am giam sé tién
ma mdt ngudi mua can trong san sang chi tra cho tai san sb, hodc gia tri ma mot
cht ng ¢6 bdo dam s€ gan cho tai san s6 nhu mot tai san thé chép. Hon ntra, tinh

chéc chin phap 1y cta quy tic thii dic ngay tinh cling mang lai loi ich cho cac



chu thé lwu ky tai san sb va khach hang cta ho (xem thém Nguyén tic 12 va Binh
luan kém theo). Quy tic thi ddc ngay tinh s& giam thiéu nhing trd ngai trong giao
dich va giam chi phi cho tat ca cac bén lién quan. Viéc ap dung trang thai thu dic
ngay tinh trong cac linh vuc khac, nhu cong cu chuyén nhuong va chimg khoan,
da chung minh tinh hi€u qua va an toan cho hoat dong cua cac thi truong do. Tai
san s6 dang dong vai tro quan trong trong nén kinh té hién nay va dugc ky vong

s€ cd vai tro 16n hon trong tuong lai.

8.5. Hon nita, tai san s6 c6 thé duoc 1ap trinh sao cho tinh c6 thé chuyén giao cua
n6 bi han ché trén thyuc té. Chéng han, mot tai san sb c6 thé truc tiép hodc gian
tiép hién thi thong tin canh bdo ngudi mua tiém nang vé kha ning ton tai cac to
quyén xung dot. Vi du, néu mot tai san sd duoc lap trinh dé dir lieu mo ta
(metadata) ctia nd néu rd danh tinh cta chii sé hitu hop phap va tuyén bé rd rang
rang bét ky ai can nhic thi dic tai san d6 nén giao dich véi nguoi do.

8.6. Lién quan dén viéc ap dung quy tic tha dac ngay tinh trong Nguyén tic 8 ddi

voi cac tai san lién két, xem Binh luin 4.11 va 4.29 dén 4.32.

Cdc Neuyén tic tir 8(1) dén 8(3)

8.7. Nguyén tic 8(1) dua ra cac yéu ciu dé mot bén nhan chuyén giao trd thanh
nguoi thii dac ngay tinh. Yéu cau thir nhat 1 bén nhan chuyén giao phai c6 dugc
su kiém soat, nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tic 6. Yéu cau thi hai 13 nguoi
thu dic ngay tinh phai tun thi cac diéu kién do Qudc gia lién quan quy dinh (ttc
12 Qudc gia c6 noi luat 13 luat 4p dung). Nhu dugc néu trong Nguyén tic 8(1)(b),
mot Quéc gia c6 su linh hoat trong viéc xac dinh chi tiét cac yéu cau cho viéc thu
dac ngay tinh d6i voi tai san s6 ma Qudc gia d6 ap dung, v6i diéu kién cac yéu
cau nay phai pht hop véi quy tic thu nhan thién chi va quy tic mién trir quyén
ctia Qudc gia d6 dbi voi cac loai tai san khac. Mot Qudc gia c6 thé mudn ap dung
cac quy tic thu dic ngay tinh khac nhau cho cac loai tai san s6 khac nhau (xem

thém Binh luan 3.7).



8.8. Nhu di thao luan trong Binh luan 8.1 va 8.2 & trén, cac Nguyén tic 8(2) va
8(3) quy dinh nhitng hé qua cta viéc mot bén nhan chuyén giao 1a ngudi tha dic

ngay tinh.

Neouyén tic 8(4)

8.9. Vi du, Nguyén tic 8(4) nham 1am rd rang ngay ca khi viéc mot bén thu dic
c6 duoc su kiém soat d6i véi mot tai san sd do ké trom hodc mot “tin tic’ gay ra,
bén thii dac d6 van c6 thé di diéu kién dé tré thanh nguoi tha dic ngay tinh. Xem

thém thdo luan trong Binh luan 6.6, 6.9 va 6.10.

Nouyén tic 8(5)

8.10. Nguyén tac 8(5) cung cip mot tap hop cic yéu cau mic dinh dé mot bén
nhan chuyén giao trd thanh nguoi thu dic ngay tinh, duoc str dung trong trudng
hop, thtr nhat, toa an ciia mot Qudc gia can ap dung cac Nguyén tic theo mot
trong cac quy tic lua chon luét tai Nguyén tic 5(1)(a), 5(1)(b) hodc 5(1)(d) trong
qua trinh t6 tung, va th hai, Qudc gia d6 chua ban hanh quy tic thu dic ngay
tinh ap dung riéng cho cac tai san sd thudc loai lién quan. Néu Qudc gia di ban
hanh quy tic riéng, quy tic d6 s& dugc ap dung nhu Luat theo Bo Nguyén tic.
Nguyén tic 8(5) duoc xay dung chil yéu dua trén quy tic tht dic ngay tinh trong

Cong udc Geneva vé Chung khoan.

Nouyén tic 8(6)

8.11. Nguyén tic 8(6) phan anh Nguyén tic 3(3), quy dinh ring, trir khi bi thay
thé bai BO Nguyén tic ndy, cac luat khac tiép tuc diéu chinh cac van dé lién quan

dén tai san s6. Tuy nhién, diéu ndy phai tuan theo Nguyén tac 9.



Nguyén tiac 9
Quyén ctia bén nhan chuyén giao

(1) Trir truwdmg hop quy dinh tai Nguyén tac 8, m¢t nguoi chi cé thé chuyén
giao cac quyeén sé hiru tai sin ma ho c6 doi véi mot tai san so, néu co, va
khong thé chuyén giao quyéen sé hiru tai san nao 16m hon.

(2) Bén nhén chuyén giao quyén sé hiru tai sin doi voi mot tai san so thia dic
tat ca cac quyeén sé hiru tai sain ma bén chuyén giao c6 hoac c6 quyén chuyén
giao, trir trueong hgp bén nhan chuyén giao chi nhan duwge cac quyén trong
pham vi quyén da duwgc chuyén giao.

Binh luin

Nouyén tic 9(1): Ouy tic Nemo Dat

9.1. Nguyén tic 9(1) néu rd quy tic quen thudc nemo dat quod non habet (ngudi
khong s hiru thi khong thé chuyén giao). Nguyén tic 9(1) chiu sy diéu chinh cta
quy tic thu dic ngay tinh trong Nguyén tic 8, von co vai tro nhu mot ngoai 16 d6i
v6i hau qua cua viée ap dung quy tic nemo dat. Hiéu luc ctia Nguyén tic 8 khong
phai 1 viéc bén chuyén giao c6 quyén chuyén giao nhiéu quyén sé hitu tai san
hon nhiing gi ho ¢, ma la ho c6 kha nang thyuc hién viéc nay. Do do, nguoi thu
dac ngay tinh khong bi rang budc boi cac quyén so hitu tai san xung dot va bai to
quyén s& hitu tai san.

Nouyén tic 9(2): Ouy tdc Bdo hé

9.2. Nguyén tic 9(2) néu rd nguyén tic bao hd: bén nhan chuyén giao nhan dugc
tat ca cac quyén so hitu tai san cta bén chuyén giao da duoc chuyén giao hoic
bén chuyén giao c6 quyén chuyén giao. Tuy nhién, Nguyén tic 9(2) lam rd rang
néu bén chuyén giao chi chuyén giao mot phan quyén s hitu tai san ctia minh
d6i voi tai san s6, thi bén nhan chuyén giao chi nhan duoc cac quyén s& hitu tai

san da dugc chuyén giao.



9.3. Theo Nguyén tic 9(2), bén nhan chuyén giao tir mot ngudi da thu dic ngay
tinh cic quyén s hitu tai san ddi véi tai san sb, ciing nhu bat ky bén nhan chuyén
giao tiép theo nao, s& nhan dugc cic quyén cua ngudi thi dic ngay tinh, tic 1a
cac quyén khong bi rang budc boi cac quyén sé hitu tai san xung dot va boi cac
t6 quyén so hitu tai san xung dot. Piéu nay van dang ngay ca khi bén nhan chuyén
giao tai thoi diém chuyén giao khong tu minh dép tmg cac yéu cau ap dung dé tre
thanh nguoi thu dic ngay tinh (vi du, néu ho ¢6 kién thirec duoc néu trong Nguyén

tac 8(5)(a), néu ap dung, lién quan dén tai san so).



MUCIV.LUUKY
Nguyén tic 10
Luu ky
(1) Trong cic Nguyén tic nay:

(a) ‘Chi thé lwu ky’ 13 mét ngudi cung cip dich vu cho khach hang
theo théa thuin luu ky nhu dwge dinh nghia tai cac khoan (3) va (4),

va hanh dong véi tu cach do.

(b) “Chii thé luu ky phu’ 1a chii thé luu Ky cung cap dich vu cho mét
chii thé luu ky khéc theo théa thuin luu ky nhuw dwoc dinh nghia tai
cac khoan (3) va (4), va hanh dong véi tu cach do.
(¢) ‘Khach hang’1a mdt nguoi ma chii thé hru Ky cung cap dich vu theo
théa thuin luu ky nhw dwgce dinh nghia tai cac khoan (3) va (4).
(2) Chii thé luu ky ‘quan Iy’ mt tai sin s6 cho khach hang néu:
(a) Chi thé lwu ky kiém soat tai san so; hoic
(b) Chii thé lwu ky ky két théa thuén luu ky, nhw dwoc dinh nghia tai
khoan (3), v6i chii thé lwu ky phu lién quan dén tai san s6 trong cac
truwong hop dwoc néu tai Nguyén tic 11(4).
(3) Trir trwong hop quy dinh tai khoan (4), mét théa thuin cung cap dich vu
cho khach hang lién quan dén tai sin s6 dworc coi 1a ‘théa thuin luu ky’ néu:
(a) Dich vu dwoc cung cip trong pham vi hoat dong kinh doanh théng
thuong ciia nha cung cap dich vu;
(b) Nha cung cép dich vu ¢é nghia vu thii dic (néu viéc nay chwa dwoc
thure hién) va quan ly tai san s6 cho khach hang; va
(¢c) Khach hang khong c6 kha niing doc quyén thay doi kiém soat tai
sian s0 theo Nguyén tic 6(2).



(4) Théa thuan thugc pham vi khoan (3) khong dwgc coi 1a théa thuan luu
ky néu tir théa thuin, thay rd rang ring trong trudong hop nha cung cap dich
vu roi vao tinh trang pha san hoic céc thi tuc lién quan dén pha san, tai san
s0 sé thudc vé khdi tai san ciia nha cung cip dich vu dé phan chia cho cac

chu ng.

(5) Médi quan hé giira chii thé hru ky va khach hang c6 thé ton tai bat ké viéc
khach hang c6 thé hanh dong véi bat ky tw cach nao thay mit cho bén thir

ba lién quan dén tai san so.
Binh luin

Khai quat chung

10.1. Muc dich ctia Muc IV 1a thiét 14p cac nguyén tic cua ludt tu lién quan dén
viéc luu ky tai san sd. Cac luat khac, bao gdom luat quan 1y, ciing c6 thé ap dung
cho viéc cung cap dich vu luu ky. Noi mot cach téng quat, luu ky 13 truong hop
mot ngudi (thuong 1a mot phap nhan, c6 thé 1a mot chu thé duoc luat dinh) quan
1y mot tai san s6 thay mat va vi loi ich cia mot phap nhan khéc, tic 1a khach hang
(c6 thé 1a mot chu thé luu ky khac), theo cach thirc mang lai cho khach hang sy
bao vé dic biét chong lai cac hanh vi chuyén nhuong trai phép ddi véi tai san va
chbng lai tinh trang pha san cua chu thé luu ky quan 1y tai san s6 d6. Quy dinh
nay chi ap dung khi chii thé cung céap dich vu luu ky thuc hién viéc d6 trong pham
vi hoat dong kinh doanh thong thudng ciia minh. Su bao vé dac biét ddi voi khach
hang duogc dé cap co6 kha nang dat duoc trong luat tu thong qua vi¢c khach hang
c6 mdt loai quyén s& hiru tai san ddi véi tai san, mic du ky thuét cu thé dé dat
duoc su bao vé nay s& khac nhau tiy theo luat tu ciia nén tai phan lién quan. Nhu
da de cap trong Binh luan 6.5 va 6.6, luu ky 1a mot vi du vé truong hop mot nguoi

c6 thé kiém soat (nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tac 6) mot tai san s6 trong



khi mot ngudi khac (khach hang) ¢ thé c¢6 quyén so hitu tai san d6i véi tai san
do.

10.2. Vi¢gc mdt nha cung cép dich vu thuc hién déng thoi nhiéu hoat dong khac
ngoai luu ky, bao gém giao dich tai san sb cho khach hang, giao dich tai san sd
cho chinh minh, vadn hanh mot thi truong (san giao dich hoac nén tang giao dich),
v.v., 12 diéu kha phd bién. Nguyén tic 10 chi 4p dung cho dich vu luu kY, bat ké
cac hoat dong khac do phap nhan cung cép dich vu nay thuc hién va bat ké quy
ché quan 1y dbi v6i nha cung cap. Bét ¢ khi ndo thuét ngir ‘chi thé luu ky’ duge
st dung, né dé cap dén nguoi d6 trong pham vi ho hanh dong véi tu cach 1a chu
thé luu ky. Nhitng gi Nguyén tic 10 quy dinh vé chu thé luu ky chi 4p dung cho
dich vu luu ky va khong dp dung cho cac dich vu khac do nhitng nguo1 nay cung

cap.

10.3. Viéc xac dinh li€u cac dich vu do mdt nha cung cép co cung cép dich vu luu
ky hay khong s€ phu thudc vao vi¢c licu thoa thuan gifra nha cung cép dich vu va
khach hang c6 phai 1a thoa thuan luu ky hay khong. Nguyén tic 10(3) dinh nghia
thoa thuan luu ky. Nguyén tac 10(1) dinh nghia cac bén quan trong lién quan dén
lru ky. Nguoi kiém soét tai san 1a hodc ‘cha thé luu ky’ (trong trudng hop nay,
ho kiém soat tai san cho mot ‘khach hang’ khong phai 1a chu thé luu ky) hoic
‘chu thé luu ky phu’ (trong truong hop nay, ho kiém soét tai san cho mot khach
hang 1a chu thé luu ky, va cha thé luu ky nay da ky két thoa thuan luu ky voi mot
khach hang lién quan dén tai san d6). Chu thé luu ky phu ciing 1a mot chu thé luu

ky theo dinh nghia trong Nguyén tic 10(1).

Quan Iy mot tai san so

10.4. Muc dich ctuia Nguyén tic 10(2) 1a gidi thiéu khai niém ‘quan Iy’ mot tai san
s6, khai niém nay bao quét rong hon khai niém (thuc t&) vé ‘kiém soat’ nhu dugc
dinh nghia trong Nguyén tic 6. Thuat ngir ‘quan Iy’ duoc dinh nghia 1a bao gdm

hai tinh huéng ma chu thé luu ky ‘quan 1y’ tai san s cho khach hang. Tinh hudng



thr nhat 12 khi chu thé luu ky c¢6 kiém soat tai san theo quy dinh caa Nguyén tic
6. Tinh hudng thi hai 1a khi chii thé luu ky 13 bén nhan dich vy luu ky, tic 14 khi
mot cha thé luu ky khac (chu thé luu ky phu) c6 nghia vu kiém soat tai san cho
chu thé luu ky d6. Trong trudng hop sir dung chi thé luu ky phu, ca chu thé luu
ky phu va chi thé luu ky déu ‘quan 1y’ tai san. Trong tinh hudng nay, chii thé luu
ky ky két thoa thuan luu ky voi chu thé luu ky phu va tro thanh khach hang cia
chu thé luu ky phu d6. Do 6, chi thé luu ky c6 cac quyén ddi véi chu thé luu ky
phu theo théa thuan luu ky d6. Ciing c6 thé c¢6 nhiéu tang 16p chii thé luu ky. Vi
du, néu c6 ba tang 16p, chii thé luu ky phu tu minh ‘quan 1y tai san cho chu thé
lru ky, boi vi mot chit thé luu ky th ba c6 nghia vu kiém soat tai san cho chi thé

luu ky phu do.

Thoa thuan luu ky

10.5. Cac nguyén tac 10(3) va 10(4) cung cap mot phuong thirc dé xac dinh liéu
mot thoa thuan co phai 1a thoa thuan luu ky hay khong. Cac nguyén tic nay thuc

hién hai chirc nang.

10.6. Thir nhét, cac diém (a), (b) va (c) ciia Nguyén tic 10(3) dong vai trd dinh
nghia thoa thuan luu ky, va do d6 dinh nghia viéc luu ky. Piém (a) lam rd rang
dé tré thanh chu thé luu ky, nha cung cap dich vu phai hanh dong trong pham vi
hoat dong kinh doanh thong thuong ctia minh. Piém (b) néu rd nghia vy cot 16i
ciia cha thé luu ky (xem thém Nguyén tic 11(1)). Piém nady bao gdm ba tinh
hudng. Tinh hudng thi nhat 1a khi chi thé luu ky, sau khi ky két thoa thuan luu
ky véi khach hang, khong kiém soat tai san s6 1a dbi tugng ctia hop dong, vi du:
(a) néu khach hang chua chuyén giao tai san s6 cho chu thé luu ky hodc chu thé
lru ky chua nhén tai san s6 cho khach hang, (b) néu chu thé luu ky da thuc hién
quyén sir dung (xem Nguyén tic 11(1)), hodc (c) néu chu thé luu ky vi pham
nghia vy va khong kiém soat duoc tai san sb 1a doi tuong cua thoa thuan luu ky.
Trong mdi vi du nay, chu thé Iuu ky ¢ nghia vu dat duoc tai san so 1a d6i tuong

cua thoa thuan. Néu tai san sb dugc coi 1a ¢ thé thay thé duoc (xem Binh luan



11.6), nghia vu s¢€ 1a dat dugc mot tai san sb ding v61 mo ta duge néu trong hop
d6ng. Tinh hudng thir hai 14 khi chu thé luu ky kiém soat tai san sb, trong truong
hop nay, chu thé luu ky c6 nghia vu tiép tuc kiém soat tai san sd d6 cho dén khi
nhan dugc yéu cau khac tir khach hang hodc cho dén khi chu thé luu ky thyc hién
quyén sir dung, néu c6 (xem Nguyén tic 11(1)(a) va 11(1)(b)). Tinh hubng tha ba
1a khi chu thé luu ky khong tu kiém soat tai san s6, ma 14 bén nhan dich vu luu
ky, tc 1a khi mot chu thé luu ky phu kiém soat tai san cho chu thé luu ky do.
Trong tinh hudng thtr hai va tht ba, chu thé luu ky ‘quan 1y’ tai san s nhu dugc
dinh nghia trong Nguyén tic 10(2). Nguyén tic 10(3)(c) lam rd rang mot hop
d6ng khong phai 1a thoa thuan luu ky néu khach hang c6 kha ning doc quyén
thay doi kiém soat tai san so (vé y nghia cua ‘thay d6i kiém soat’, xem Nguyén
tac 6(2)). Tinh hudng nay dugc thao luan trong Binh luan 10.14 dén 10.19. Kha
ning doc quyén dugce dé cdp trong Nguyén tic 10(3)(c) 1a kha ning dugc néu
trong Nguyén tac 6(1)(a)(iii) va do d6 chiu su ndi 1ong khai niém ‘doc quyén’

duoc néu trong Nguyén tic 6(3).

10.7. Chirc ning thir hai cuia Nguyén tic 10(3) va 10(4) 1a xac dinh ranh gidi gitra
thoa thuan luu ky va théa thuan ma theo d6 bat ky tai san nao do nha cung cip
dich vu quén 1y tré thanh mot phan cua tai san ciia nha cung cap dich vu dé thanh
toan cho cac chil no néu nha cung cap dich vu phai mé thu tuc lién quan dén pha
san (thoa thuan nay duoc thao luan trong Binh luan 10.20). Loai théa thuin sau
co veé tuong tu thoa thuan luu ky, vi trong ca hai truong hgp, khach hang khong
kiém so4t tai san sb, va nha cung cap dich vu quan Iy mét tai khoan ghi nhan
quyén loi cua khach hang (viéc ghi nhan quyén loi ciia khach hang ciing dugc
(hodc nén dugc) thuc hién theo thoa thuan luu ky, xem Nguyén tic 11(3)(a)). Tuy
nhién, theo loai thda thuan (khong phai luu ky) nay, khach hang phai chiu rti ro
lién quan dén viéc pha san ctia nha cung cap tai khoan. Khach hang chp nhan rai
ro nay can nhan thirc rd rang minh dang 1am nhu vay, trong khi rii ro nay khong

ton tai trong thoa thuan luu ky (mién 1a chu thé luu ky thuc hién nghia vu quan



1y tai san sb). Vi Iy do nay, mot thoa thudn ma theo d6 khach hang khong kiém
soat tai san dugc gia dinh 1a thoa thuan luu ky, trir khi thdéa thuén néu 1o réng tai
san do nha cung cdp dich vu nam giir 14 mot phan cua tai san cua nha cung cap
dich vu dé thanh toan cho céac cht ng néu nha cung cép dich vu roi vao thu tuc
lién quan dén pha san (xem Nguyén tic 13(2)). Khong can sir dung cum tir ndy
hozc bat ky hinh thirc cu thé nao, mién 14 hdu qua nay rd rang ddi voi khach hang.
Nguyén tic 10(4) duoc thiét ké dé khuyén khich nha cung cip dich vu 1am rd ban
chét cuia thoa thuan ngay tir dau.

10.8. Mot Quéc gia c6 thé mudn bao vé nhitng khach hang ky két thoa thuan
khong luu ky, loai thoa thuan khién khach hang phai chiu rii ro pha san cta nha
cung cép dich vu. Céc vi du khac nhau vé bién phap bao v¢ quan 1y nhu vay duoc

néu trong Binh ludn 10.21.

Nouyén tac 10(3)

10.9. Nguyén tac 10(5) 1am rd rang khach hang c6 thé hanh dong thay mit cho
mot bén thir ba dudi bat ky tu cach ndo ma khong anh hudng dén sy ton tai hodc
van hanh ctia mdi quan hé luu ky. Piéu nay co6 thé bao gom céc truong hop nhu
dai 1y hodc nguoi duoc chi dinh, va ciing c6 thé bao gom truong hop khach hang
(trong nén tai phan lién quan) ndm giir tai san dudi hinh thtc y thac (frust) cho
mot nguoi khac (vi du, khach hang c6 thé 1a mot quy dau tu hodc mot ca nhan
nam gitr tai san cho mot thanh vién gia dinh), hodc trudng hop twong duong vé

chirc nang co6 thé xay ra trong cac nén tai phan khac.

Nhiing minh hoa vé luu ky

10.10. Duéi day 1a hai minh hoa vé céc tinh hudng ma méi quan hé giira nha cung
cap dich vu va khach hang 1a mdi quan hé luu ky, can duoc doc va so sanh voi
nhimg vi du vé méi quan hé khong phai luu ky duge néu tir Binh luan 10.13 trd
di. Minh hoa d4u tién vé luu ky 1a mo ta tong quat vé mot vi luu ky (d6i khi duoc

goi 13 vi uy thac hay hosted wallef) va minh hoa thtr hai 1a mot vi du cu thé vé



viéc dich vu nay co thé duoc cung cép trong mat bdi canh rong hon. Thuat ngix
‘vi’ trong cac minh hoa sau dugc sir dung theo nghia thong dung trén thi truong,
tirc 1a phan mém (hodc phan cimg) cho phép mot ngudi tuong tac véi tai san sd,
ching han thong qua viéc tao va quan 1y cac khoa cong khai va/hodc khoa bi mét.
Phuong thirc va chu thé thuc hién tuong tdc nay phu thudc vao loai vi. Nhu da
quy dinh trong Nguyén tic 10(3) va 10(4) ciing nhu dugc dé cap trong Binh luan
10.7, mot thoa thuan giita khach hang va nha cung cp dich vu trong bdi canh
duoc néu trong Binh luan 10.11 va 10.12 s€ 1a théa thuan luu ky, tror khi thoa
thuan néu 13 rang cac tai san do nha cung cép dich vu kiém soat 1a mot phan cia
tai san cua nha cung cép dich vu c¢6 thé duoc st dung dé thanh toan cho céc chu
no néu nha cung cap dich vu roi vao tha tuc lién quan dén pha san, trong trudng

hop do, thoa thuan thudc vao minh hoa dugc thio luan trong Binh luan 10.20.

Vi lieu ky hay vi uy thac

10.11. Minh hoa 1. Trong mot thoa thuén lién quan dén vi luu ky hodac vi uy thac,
nguoi str dung chuyén giao tai san sb vao cac vi cua nha cung cap dich vu. Nha
cung cap dich vu (chu thé luu ky) nam giit cac khoa bi mat cua vi ma tai san sd
sau d6 duoc lién két. Cac vi uy thac thuong xuat hién trong bdi canh cac nén tang
giao dich, noi mot trung gian hd tro cac giao dich tai san so gitta nhiing nguoi st
dung. Mot vi du vé viéc cung cép dich vu vi duoc Iuu trir nhu mot phén cua dich
vu nén tang giao dich dugc néu trong Binh luan 10.12. C4c nha cung cép dich vu
thudng cung cap nhiéu loai dich vu vi, cho phép nguoi sir dung tan dung cé giai
phap vi tu luu ky va vi luu ky (vé tu luu ky, xem Binh luan 10.15 dén 10.17), boi

hai loai vi nay phuc vu cac muc dich khac nhau.

Tai khoan giao dich

10.12. Minh hga 2. A, mt nha cung cép dich vy, cung cép mot loai dich vu duoc
goi la ‘tai khoan giao dich’, mot loai tai khoan van hanh nhu mét vi cho phép

nguoi dung mua va nam giir tat ca cac tai san s6 dugc mua bang tién phap dinh



thong qua A. Thoa thuan giita A va khach hang quy dinh rd ring quyén s hitu tai
san doi voi cac tai san sb trong tai khoan giao dich thudc vé nguoi ding va khong
duoc chuyén giao cho A, ddng thoi nhin manh rang cac tai san s trong tai khoan
giao dich khong phai 13 tai san ctua A va khong phai 1a khoan cho vay déi véi A.
Mot s giao dich giita nhitng khach hang ctia A, duoc khoi tao tir tai khoan giao
dich, dién ra ngoai chudi (off-chain) va chi duoc ghi nhan bang cac but toan sd
sach trong hd so cta A. Nguoc lai, mot giao dich gitta vi tu luu ky (do A hoac
mot nha cung cép dich vu khac cung cap) va tai khoan giao dich do A cung cip

s€ dién ra trén chudi (on-chain).

Vi du vé cdc théa thudn khong lvu ky

10.13. C6 nhiéu tinh huéng ma trong d6 mot ca nhan kiém soat mot tai san sd
nhung khong phai dudi hinh thirc luu ky, va bat ky thoa thuan nao voi nha cung
cap dich vu ciing khong dugc coi 1a thoa thuan luu ky, theo dinh nghia tai Nguyén

tac 10(3) va 10(4). Cac doan sau ddy mo ta va minh hoa vé nhing tinh hudng nay.

10.14. Minh hoa 3: Truwong hop mét cd nhéin, nhw mét nha dau tw, kiém sodt
tai sdn so6. Mot ca nhan (nhu nha dau tu) c6 thé kiém soét tai san sb thong qua
viéc sir dung phan ctimg hodc phan mém. Vi dy, diéu ndy xay ra khi c4 nhan do6
van hanh mot nat'> day du (hodc nut gian luge) trén chudi khdi noi tai san dugc
dang kY, hoic khi nguoi d6 st dung phan mém hoic dich vu vi dé truy cip chudi
khéi. Trong tat ca cac trudong hop ndy, nha dau tu duy tri quyén kiém soét tai san
s6 vi ho tur luu trix va sir dung khoa bi mat, khong giao phé hoic chuyén giao khoa
nay cho bén thr ba. Nha cung cap vi ma nha dau tu st dung chi cung cip phuong
tién (phan cing hodc phan mém) dé nha dau tu luu trit va st dung khoa bi mat
ctia minh. Nha dau tu chiu rai ro doi voi nhimg van dé trong qué trinh vi van
hanh, nhung tai san s6 cua ho khong bi nha cung cap kiém soat. Viéc nha cung

cAp mat kha ning thanh toan s& anh hudng dén kha ning van hanh hodc duy tri

13 ND: node



vi, nhung khong co6 tac dong phap ly d61 voi tai san s6 do nha dau tu ki€m soat.
Quan h¢ gitra nha dau tu va nguoi cung cap phan cirng hoac phan mém hoan toan
mang tinh hop dong va duoc diéu chinh bo1 cac diéu khoan cua thoa thuan gitra

hai bén.

10.15. Ty lvu ky 13 truong hop ngudi dung ndm giit khoa bi mét bang cach st
dung cac giai phap phan mém dugc trién khai truc tiép trén mdy tinh hoic dién
thoai di dong cua ho, hodc st dung vi khong luu ky dua trén phﬁn mém dich vu
dam may. Hai lya chon nay kha twong dong: diém khéc biét chinh nim & vi tri
Iuru trir khoa riéng. Trong ca hai truong hop, khach hang déu kiém soat tai san sb.

Hai lya chon nay dugc minh hoa trong hai doan tiép theo.

Tuw lweu ky bcfng phcfn mém vi

10.16. Minh hoa 4. ‘Ty luu ky’ trong doan ndy am chi viéc st dung phan mém
vi, vd1 mot vi du duoc dua ra trong doan nay. ‘XX’ la phﬁn mém mi nguén mo,
duoc phat trién bdi cong dong gdm cac nha phat trién va nha thiét ké phan mém
trén toan cau. Phan mém nay tuong thich véi nhiéu loai vi phan cimg. Nguoi sir
dung phan mém XX tao mat khau vi va cum tir khéi phuc bi mat, duoc luu trit
cung voi khoéa riéng dudi dang ma hoa trén dién thoai di dong hoac may tinh cai
dat phan mém XX. Cac giao dich thuc hién qua vi str dung phan mém XX duogc

dua tryc tiép trén chudi khoi.

T heu kv bang phan mém dich vu sao luu trén dadm may

10.17. Minh hoa 5. Y, mot nha cung cap dich vu, cung cp vi khong luu ky cho
nguoi dung. Nguoi dung tao tai khoan va méat khau, qua do truy cap vao mot tép
ma héa dugc Y luu gitr trén chudi khéi, chira ‘hat giéng’ (hay cum tir khoi phuc
khoa bi mat), khoa riéng va dia chi tai san s6 ciia nguoi dung. Mat khau nay khong
dugc Y luu trlr va phai duge nguoi dung tu bdo vé an toan, bi mat. Y khong co
quyén truy cap vao khoa riéng, cum tir khoi phuc hodc mat khau ctia ngudi ding.

Khi mat khau hodc cum tir khoi phuc dugc st dung dung, té€p chtra khoa bi mat



dugc giai ma cuc bd trén may tinh hodc dién thoai di dong cia nguoi dung, cho
phép thuc hién giao dich truc tiép trén chudi khdi. Y luu trix tép ma hoa trén dam
mAy, trong khi voi phan mém XX (xem Binh luan 10.10), tép ma hoa duoc luu
trir cuc bd trén may tinh hodc dién thoai cia nguoi dung. Do d6, nguoi dung cua
mo hinh phan mém dich vu c6 thé gip kho khian néu Y quyét dinh nglmg cung

cap dich vu vi.

Viec bao vé cac khoa bi mat

10.18. Minh hoa 6: Truwong hop doanh nghiép cung cép dich vu bdo vé khéa
bi mdt. Mot hinh thire khac 1a khi nha cung cip bao vé khoa riéng ctia khach hang
hodc cung cip phan mém, phan ctng dé hd tro khach hang tu bao vé khoa bi mat.
Tuy thudc vao tinh ning, nha cung cap phan mém hoic phan cing c6 thé (hodc
khong) ¢ kha ning sir dung khoa bi mat ctia khach hang, tir d6 kiém soat tai san
s6 ctia ho. Tuy nhién, muyc dich cia hinh thirc nay khong phai 1a kiém soét tai san
s6, va thong thuong, nha cung cap bi cAm sir dung khoa bi mat cua khach hang
cho bat ky muc dich nao ma chua duoc khach hang déng y. Khach hang van duy
tri su kiém soat d6i véi tai san s va c6 kha ning thay doi kiém soét tai san (theo
thuét ngit tai Nguyén tic 6(1)(a)(iii)). Do d6, mé hinh kinh doanh nay khong duoc
xem 13 dich vu luu ky theo dinh nghia tai Nguyén tac 10, du d6i khi duoc nhimng
nguoi tham gia thi truong goi 1a ‘luu ky’. Nguoc lai, trong trudng hop nha cung
cap cung cap dich vu luu ky, khach hang chuyén giao tai san sb cua ho sang cc
dia chi khoa bi mat do nha cung cap kiém soat, hodc nha cung cap tiép nhan tai
san s6 ma ho kiém soat thay cho khach hang. Vi du vé bao vé khoa bi mat duge

trinh bay trong doan tiép theo.

10.19. Vi Z tao va luu trit khoa bi mat trong thiét bi. Pay duoc goi 14 Iuu trit bang
vi lanh, mdt phuong thuc rat an toan khi khoa bi mat dugc tach biét khoi mang
Internet, do do tranh dugc mdi nguy tur tin tac va cac mdi de doa tryc tuyén khac,
tir thoi diém tao khoa cho dén khi sir dung. Phan mém trén phan cing Z khong

thong qua trung gian, vi khong c6 bén thir ba nao truy cap dugc vao khoa bi mat



duoc luu trit trén vi Z. Khi nguoi dung mudn thyuc hién giao dich véi khoa bi mat
trong vi Z, ho sit dung phén mém tuong tu nhu kho img dung trén dién thoai di
dong dé truy cap céac dich vu do nha cung cép khac cung cip nham gtri, mua hodc

ban tai san so.

Thoa thuan chuyeén giao tai san soO

10.20. Minh hoa 7: Théa thudn giao tdi sdn so. Mot doanh nghiép cong nghé tai
chinh hodc mét té churc tai chinh, nhu mét thuong nhan, mdt san giao dich, hoac
mot nén tang giao dich, ¢ thé co nghia vu chuyén giao mot luong tai san s6 nhat
dinh cho khach hang, do da nhan tai san tur khach hang hodc do da tiép nhan tai
san trén thi trudng so cap hodc thit cp thay cho khach hang. Doanh nghiép hoic
t6 chirc ndy quan ly mot tai khoan (twong ty tai khoan ngan hang, khac véi viéc
ky gti hodc luu ky tai san thudc vé khach hang), trén d6 ghi nhan céc khoan ghi
cO va ghi no ciia mdt tai san s6 cu thé theo thoi gian, sao cho s6 du tai khoan thé
hién tai bat ky thoi diém nao luong tai san s6 ma doanh nghiép hoic t6 chirc co
nghia vu giao cho khach hang (hodc, tuy trudng hop, dugce yéu cau tir khach
hang). Vi mbi tai san sd, tai khoan nay hoat dong tuong tu nhu tai khoan vang
lai dbi véi tién phap dinh. Nha dau tu khong kiém soat tai san sé ma ho chi ¢6
trai quyén doi no khong duoc bao dam d6i voi nha cung cap tai khoan. Néu nha
cung cap tai khoan mat kha nang thanh toan, quyén doi chuyén giao tai san s co
thé dugc chuyén d6i thanh quyén doi mot khoan tién (phap dinh) tuong tmg, va
tuong duong vdi cac yéu cau cua cac chil ng khong duoc bao ddm khac, mac du
& mot sb nén tai phan, viéc phan bo chinh tai san sb co thé duoc phép. Néu tai
san s6 khong thé thay thé, quyén doi no trd thanh quyén yéu cau giao mot tai san
cu thé thay vi mot lugng tai san sé chung theo mé ta nhat dinh. Tuy nhién, diéu
nay khong lam thay d6i ban chat phap 1y ctia nghia vu nhu mot trai quyén hodc
nhu mot quyén doi no khong bao dam trong truong hop mat kha nang thanh toan

cua bén co6 nghia vu.



10.21. Mt Quéc gia co thé xem xét lidu cac quy tic phap luat c6 nén giam thiéu
rti ro cho mot sd hodc tit ca nhém khach hang tham gia vao cac thoa thuan dugc
mo ta trong Binh luan 10.20. M6t vi du 13 yéu cau ddi véi cac nha cung cip loai
tai khoan nay phai nim gitt mot lwong von nhét dinh. Mot vi du khéc 13 yéu cau
nam giir tai san thanh khoan twong (mg voi gid tri tai san sé ma nha cung cép no
khach hang, c6 thé di kém véi quyén vu tién ddi voi cac tai san nay cho khach
hang khi nha cung cap tai khoan mat kha nang thanh toan. Cac vi du khac bao
gdm yéu cau cong khai cu thé cac rui ro lién quan trong thoa thudn, yéu cau cac
nha cung cap loai tai khoan nay phai 1a cac chil thé tuan thi céc tiéu chuan, hodc
gidi han nhitng nhom chu thé cé thé trd thanh khach hang (nhu trong nhiéu quy

dinh vé goi von cong dong).

Cdc t6 chirc tu tri phi tap trung

10.22. Céc t6 chtrc tu tri phi tap trung (Decentralised autonomous organisations
hay DAO) sir dung ma lap trinh (con goi 14 hop déng thong minh hodc tmg dung)
dugce luu trit va thye thi trén chudi khoi dé kiém sodt c4c tai san s6 nhat dinh. Mot
nha dau tu c6 thé chuyén giao tai san s cho mot hgp dong thong minh cu thé, dé
ma 13p trinh cta hop ddng nay quyét dinh thoi diém va ddi twong cudi cing nhan
chuyén giao tai san sd. Tinh hudng nay khéac véi tu luu ky, luu ky, va quyén doi
ng nhu mo ta trong Binh luan 10.20, néu khong c6 ca nhan hodc phap nhan xac
dinh duoc kiém so4t tai san sb thudc hop dong thong minh. O mot sé nén tai phan,
DAO c6 thé 1a phap nhan, hodc mot quy tin thac, hodc cac hop dong thong minh
duoc kiém soat boi ca nhan hodc phap nhan, trong truong hop d6 ton tai mot dbi
tugng xac dinh. Tuy nhién, trong céac truong hgp khac, DAO chi la m§t mang ludi
cac hop dong thong minh khong c6 su tham gia ctia c4 nhan hoic phap nhan. Hoat
dong cuia hop ddng thong minh c6 thé phu thudc vao mot hinh thic biéu quyét
hoic dong thuan giira cac bén tham gia chudi khdi, nhung co ché biéu quyét hodc
déng thuén khé c6 thé duoc xem 1a sy kiém soét chung ddi vai tai san boi tit ca

nhing ngudi c6 quyén tham gia. Vi cac 1y do néu trong doan nay, mot cau triic



lién quan dén DAO khé c6 kha ning lién quan dén luu ky, nhung diéu nay phu

thudc vao su sip xép cu thé trong timg trudng hop.



Nguyén tic 11
Nghia vu ciia chii thé luu ky véi khach hang

(1) Chii thé luu Ky c6 cac nghia vu sau dy ddi véi khach hang lién quan dén

tai san s6 ma cha thé dé quan 1y cho khach hang do:

(a) chi thé lru ky khong dwge phép chuyén giao tai san s, hoic sir
dung vi lgi ich riéng, trir phi duwgc khach hang cho phép va theo quy
dinh phap luat khac;
(b) chit thé lwu ky c6 nghia vu tuin thii yéu ciu ciia khach hang vé viéc
chuyén giao tai san sd, trir trwomg hop:
(i) chii thé luwu Ky bi cAm tuén thi chi thi theo phap luit khac
hoiic theo thoéa thuin giira chii thé luu ky va bén thir ba ma
khach hang ciing 12 mot bén tham gia hodc di dong y;
(ii) chii thé lwu Ky khong c6 nghia vu phai tuan thi yéu cau theo
luit khac hoiic theo thoéa thuin véi khach hang trong mot sé
truwong hop nhit dinh,;
(¢) chii thé lwu ky c6 nghia vu béo vé tai san sd.
(2) Chii thé hru ky c6é thé quan ly tai sian s6 cung loai cho hai hoic nhiéu
khach hang du6i dang mdt quy chung khong phan chia, trir khi bi cam béi
théa thuan luu ky hoac béi luat khac.
(3) Cac nghia vu ciia chii thé lwu ky ddi véi khach hang c6 thé bao gom:
(a) nghia vu lvu giir ban ghi vé tai sin s6 ma chi thé 4y quén 1y cho
tung khach hang;
(b) nghia vu quan ly lién tuc, mdt cach an toan va hiéu qua, tai san so

cho khach hang, phu hgp véi ban ghi;



(¢) nghia vu thi dic tai san s6 kip thoi, néu can thiét, nhim théa min
nghia vu tai diém (b);

(d) nghia vu tach biét tai san quan 1y cho khach hang khéi tai san sb
cuia minh;

(e) tuy thudc vao bat ky quyén nao dwoc trao cho chii thé lru ky hoic
cho nguoi khac, nghia vu chuyén giao lgi ich phat sinh tir tai san sb

cho khach hang ma ngudi 4y quan Iy tai sian dé.

(4) Khi dwoc cho phép béi khach hang hoic béi luat khac, chi thé luu ky cé
thé thue hién nghia vu d6i véi khach hang theo Nguyén tic nay bang cach
ky két thoéa thuin lwu ky véi chii thé lwu ky phu, néu chi thé lwu ky phu bi

rang budc béi cac nghia vu quy dinh trong Nguyén tic nay.

(5) Tai san s6 dwoc chii thé lwu ky quén 1y cho khach hang c6 thé 1a ddi twong

ciia quyén bao dam:
(a) dwoe khach hang cip cho chii thé lvu ky do;

(b) phét sinh theo quy dinh ciia ludt khac c6 loi cho chii thé lwu ky dé;

hoac
(c) dwoc khach hang cap cho bén thit ba.
Binh luin

Nouyén tac 11(1)

11.1. Nguyén tic 11(1) quy dinh céc nghia vu ma mot ngudi cung cap dich vu luu
ky phai tuan thu theo thoa thuan véi khach hang. Pay 1a cac nghia vy co ban va
mot Qudc gia khong thé cho phép cac diéu khoan cua thoa thuan lwu ky loai trir
chiung. Néu chu thé luu ky 14 phu, thi khach hang cua chi thé luu ky phu 4y 1a
chu thé luu ky.



11.2. Nghia vu trong Nguyén tic 11(1)(a) dé cap dén viéc chu thé luu ky khong
duogc st dung tai san s vi loi ich riéng, trir khi duge khach hang cho phép va phu
hop v&i cac quy dinh cta luat khac (nhu dinh nghia trong Nguyén tic 2(4)). Khach
hang c6 thé ddng ¥ cho phép str dung tai san sd théng qua hop ddng hodc yéu cau
guri dén chi thé luu ky, va c6 thé dong ¥ cho sir dung & mdt mire do han ché hon
so v6i quy dinh cua lut khac. Phap luat cia mot Qudc gia c¢6 thé cho phép chu
thé luu ky c6 quyén sir dung d6i véi tai san sé ma ho cung cap dich vu luu ky; sur
cho phép nay c6 thé dugc quy dinh trong cac vin ban dudi luat va/hodc trong quy
dinh cua luat tu. Trong truong hop sau, pham vi ctia su cho phép c6 thé phu thude

vao cach thirc ma moi quan hé luu ky duge xac dinh.

11.3. Nghia vu trong Nguyén tac 11(1)(b) khang dinh nguyén tic co ban rang chii
thé luu ky 1a nguoi phai xir 1y tai san s6 theo yéu cau ciia khach hang. Tuy nhién,
nghia vu nay bi gidi han boi bat ky sy cdm doan nao dugc quy dinh trong luat
khac, bao gom luat hinh sy hodc vin ban duéi lut, hodc bét ky théa thuan nao
giita chu thé luu ky va bén thir ba ma khach hang 1a mot bén hoic da dong y. Néu
khach hang da trao cho chua thé luu ky quyén bao dam d6i véi tai san sb, hodc
quyén bao dam d6 phat sinh theo quy dinh cta phap luat, diéu nay ciing s& giodi
han nghia vu ctia chi thé luu ky (xem Nguyén tac 11(5)). Hon nita, luat khac hodc
thoa thuan véi khach hang c6 thé quy dinh cac truong hop cu thé ma chi thé luu
ky khong bat budc phai tuan theo yéu ciu ctia khach hang. Piéu nay s& giup tiép

tuc lam ro thém vé nghia vy co ban.

11.4. Nguyén tic 11(1)(c) khang dinh 6 rang chi thé luu ky phai chiu cac nghia
vu d6i v6i khach hang lién quan dén viéc bao vé tai san sb. Viéc bao vé bao gom
viéc dat dugc két qua quy dinh tai Nguyén tic 13(2) (tai san duoc bao vé khong
thudc khdi tai san c6 thé phan phdi cho cac chu no cta chi thé luu ky néu cha thé
nay roi vao tha tuc lién quan dén pha san). Céc chi tiét vé nghia vu bao vé nay
thudng duoc quy dinh trong thoa thuan luu ky. Mot Qudc gia ¢ thé quyét dinh

cac nghia vu bao vé theo quy dinh luat tu ndo sé& ap dung cho chu thé luu ky, va



do do khong thé bi loai trir boi thoa thuan. Mot sb g01 Yy cho cac Quéc gia dugc

néu trong Nguyén tic 11(3).

11.5. Ngon ngit cua Nguyén tic 11(1) dugc thiét ké dé mang tinh chirc ning va
trung 1ap giita cac van hoa phap 1y khac nhau. O mot s Qudc gia, mbi quan hé
giita chu thé luu ky va khach hang c6 thé duoc xac dinh vé mit phap 1y nhu mot
quan hé ty thac, trong khi ¢ cac Qudc gia khac, quan hé nay co thé dugc coi nhu

mot quan hé hop ddéng hodc mot loai quan hé phap 1y khéc.

Nouyén tac 11(2)

11.6. Nguyén tic 11(2) dé cap dén truong hop pho bién khi chi thé luu ky quan
1y cac tai san sd cung loai cho nhiéu khach hang. Cum tir ‘cting loai’ trong cac
Nguyén tic ndy 4m chi cic tai san s6 duogc cac thanh vién trong thi truong coi 1a
c6 thé thay thé 1an nhau (xem thém Nguyén tic 13(5) dén 13(7)). Tinh kha thé
khong phai 1a dic tinh k¥ thuat cia tai san s6, ma 14 van dé thyc tién thi trudng.
Ban ghi ctia bat ky don vi (hodc s6 luong) tai san s6 nao trong so cai s6 déu duge
c4 nhan hoa, boi theo dinh nghia, n6 c6 kha ning duoc kiém soat (xem Nguyén
tac 2(2)). Tuy nhién, theo thuc tién thi trudng, nhiéu tai san s6 (nhu tién ma hoa)
duoc coi 12 ¢6 thé thay thé, do d6 bat ky don vi ndo cling c6 thé dap ung nghia vu
giao tai san sd.

11.7. Tuy thudc vao luat khac hodc thoa thuan luu ky, Nguyén tic 11(2) cho phép
chu thé luu ky quan 1y tai san s6 cho nhiéu khach hang dudi dang mét quiy chung
khong phan chia. Diéu ndy din dén hai hé qua. Thir nhét, chu thé luu ky c6 thé
kiém soat quy chung khong phan chia ctia tai san khach hang bang mot hoic nhiéu
khoa bi mat, sao cho khong c6 don vi hodc ) lugng cu thé nao cua tai san sd
dugc phan b riéng cho mot khach hang cu thé. Néu chu thé Ivu ky quan 1y tai
san sO cho nhiéu khach hang thong qua chu thé luu ky phy, viéc quan 1y dudi
dang quy chung khong phan chia nghia 1a cht thé luu ky khong can thiét 1ap tai
khoan phu riéng vé&i chu thé luu ky phu cho timg khach hang. Do d6, d6i voi bat



ky tai san sb cu thé nao, quy chung khong phan chia bao gom tit ca tai san sd
cung loai do chu thé luu ky kiém soat cho khach hang bang mot hodc nhiéu khoa
bi mét, cling nhu tAt ca tai san sd cung loai dugc quan ly tai mot hodc nhiéu chu
thé luu ky phu. Thir hai, khi chi thé luvu ky nhan dugc yéu cau tir khach hang lién
quan dén tai san s6 dugc quan 1y dudi dang quy chung khong phan chia, chu thé
nay co thé thuc hién yéu cau d6 bing bat ky don vi hodc sé luong tai san sd nao
ma ho kiém soat truc tiép hodc dugc quan 1y boi chi thé luu ky phu. Pidu nay
boi vi cac don vi hodc sd luong tai san s6 nay déu cung loai, tirc 1a duogc coi la co
thé thay thé, nhu d giai thich trong Binh luan 11.6. Trong truong hop chu thé luu
ky khong duge phép quan 1y quy chung khong phan chia, ho phai thuc hién tach
biét hoan toan. Thuat ngir ‘chu thé luu ky’ trong Nguyén tac 11(2) ciing ap dung
cho chii thé Iuu ky phy, ma khach hang ciia ho 1a cac chi thé Iuu ky.

Nouyén tic 11(3)

11.8. Nguyén tic 11(3) quy dinh cac nghia vu theo lut tu ma mot Quéc gia cd
thé mudn dam béo rang chu thé luu ky phai chiu trach nhiém déi voi khach hang
ctia minh, tuy nhién, viéc ap dung céc nghia vu nay tily thudc vao quyét dinh cia
Quéc gia, va néu ap dung, cac nghia vu dugc chon phai mang tinh bat budc va
khong thé bi loai trir boi thoa thuan. Ngoai ra, mdt Qubc gia cb thé ap dat cac
nghia vu ndy 1én chu thé luu ky bang van ban dudi luat, tirc 1a 4p dit cac nghia
vu khong c6 bién phap khic phuc theo luat tw nhung viée vi pham c6 thé dan dén
cac ché tai do Qudc gia ap dat. Can luu y rang néu chi thé luu ky 1a chu thé luu
ky phy, thi khach hang 1a chu thé luu ky. Dé dat duoc két qua cua Nguyén tic
13(2) theo mot sb ndi luat, nghia vu theo Nguyén tac 11(3)(d) khong dugc phép
bi loai trir boi céc diéu khoan cta thoa thuan luu ky. Mot Qudc gia c6 thé chon

ap dat nghia vu tuong ty theo van ban duoi luat.



11.9. Nghia vu trong Nguyén tic 11(3)(a) quy dinh rang chi thé luu ky phai luu
giit ban ghi vé céac tai san s ma ho quan Iy cho mdi khach hang. Ban ghi nay co
thé duoc luu gitt tach biét khoi cac sb cai phan tan ghi nhan cac tai san sb tuong
g hoic, néu cong nghé cho phép, 1a mot phan cua thong tin dugc luu trit trong
sO cai phan tan.

11.10. Nghia vu trong Nguyén tac 11(3)(b) quy dinh rang chi thé luu ky c¢6 nghia
vu quan 1y céc tai san twong tmg voi cac ban ghi d6. Do d6, néu ban ghi cho thay
chu thé luu ky quan 1y 1 bitcoin cho A, thi chu thé luu ky phai duy tri it nhat 1

bitcoin.

11.11. Nghia vy trong Nguyén tac 11(3)(c) 1a thay thé cac tai san bi thiéu, noi
cach khéc, diéu chinh nhimg gi chu thé luu ky thuc té quan 1y v6i ban ghi cia
khach hang. Puong nhién, cac tai san duoc bd sung phai cung loai va cing sd

lugng vai tai san dugce ghi nhan trong ban ghi.

11.12. Nghia vu trong Nguyén tac 11(3)(d) lién quan dén trach nhiém luu ky trong
viéc tach biét tai san cua khach hang khoi tai san riéng (ttrc 1a tai san cia chinh
chu thé luu ky). Cht thé luu ky c6 thé tach biét tai san s6 ctia khach hang khéi tai
san riéng bang cach kiém soat chung bang cac khoa bi mat khac nhau hoic bang
cach quan 1y ching trén céc tai khoan khac nhau véi chu thé luu ky phu. Hiéu luc

phap 1y cta viéc nay phu thudc vao phap luat &p dung.

11.13. Nguyén tic 11(3)(d) khong dé cap dén viéc tach biét tai san cta bat ky
khach hang cu thé nao. Thay vi quan 1y tai san cung loai caa khach hang dudi
dang quy chung khong phan chia, cha thé luu ky c6 thé dé xuét voi khach hang
kha nang quan 1y tai san cua khach hang do tach biét khoi tai san cung loai cua
cac khach hang khac (goi 13 tach biét hoan toan). Diéu ndy yéu cau chu thé luu
ky kiém soat tai san ciia khach hang bﬁng mot khoa bi mat riéng bi¢t hoac quan
1y ching trong mot tai khoan riéng véi chu thé lwu ky phu, sao cho cac tai san nay

duoc phan bd doc quyén cho khach hang. Hiéu luc phap 1y cta su sip xép nay



phu thudc vao phap luat khac ap dung va c6 thé khac nhau giita cac khu vuc phap
ly.

11.14. Nghia vu trong Nguyén tic 11(3)(e) vé viéc chuyén giao cho khach hang
tat ca loi ich tir tai san sb chiu sy chi phdi cua bat ky quyén nao duoc trao cho
cht thé lwu ky hodc cho mdt bén khéc. Loi ich cua tai san s6 co thé bao gé)m
quyén biéu quyét, co tirc bang tién, phan phdi hién vat (vi dy, ‘airdrop’), va cac
tai san s bd sung co thé duge tao ra do mot sy kién toan mang nhu ‘phan tach’

(fork).

Nouyén tic 11(4)

11.15. Nguyén tic 11(4) 1am 13 rang co thé st dung cdu trac luu ky phu. Theo
cau triic ndy, chi thé luu ky quan 1y tai san s6 bang cach ky két thoa thuan luu ky
v6i chi thé luu ky phu lién quan dén tai san d6 (xem Nguyén tic 10(2) va Binh
luan 10.4). Cau trac ndy c6 thé dugc str dung néu cha thé luu ky phu bi rang budc
boi cac nghia vu dugc néu trong Nguyén tic 11. Tuy nhién, chi thé luu ky s& vi
pham nghia vu ctia minh ddi véi khach hang néu chu thé luu ky phu khong chiu
cac nghia vu bat budc cua luat tu va khong thé bi loai trir theo thoa thuan luu ky
phu theo phép luat 4p dung. Cac nghia vu ndy bao gém nhiing nghia vu duoc néu
trong Nguyén tic 11(1) cuing voi nhitng nghia vu duoc liét ké trong Nguyén tic
11(3) ma Qudc gia lién quan di lwa chon. Luat khac c6 thé quyét dinh mirc 46 ma
chu thé luu ky chiu trach nhiém véi khach hang d6i véi viée chu thé luu ky phu

khong thuc hién nghia vu theo Nguyén tic 11 va thoa thuén luu ky phu .

Nouyén tic 11(5)

11.16. Nguyén tac 11(5) cong nhan rang chi thé luu ky c6 thé c6 quyén bao dam
trén tai san s6 ma ho quan 1y cho khach hang. Chang han, khach hang c6 thé no
chu thé luu ky cac khoan phi, ma chu thé luu ky mudn dugc bao dam, hodc chu
thé Ivu ky c6 thé da cho khach hang vay tién dé s& hiru tai san s6. Quyén bao dam

theo Nguyén tic 11(5)(a) s& c6 hiéu luc ddi khang v6i bén thir ba thong qua viéc



kiém soat theo Nguyén tic 15, boi chi thé luu ky hodc 1a kiém so4t tai san s6 do
hozc di ky két thoa thudn luu ky véi chi thé luu ky phu lién quan dén tai san do.
Khach hang ciing c6 thé cap quyén bao dam trén tai san s do chu thé luu ky quan
1y cho mot bén tht ba (diéu nay xuét phat tir ban chat cia tai san sé duge néu
trong Nguyén tic 3(1) va Nguyén tac 14(1)). Tuy nhién, trong trudng hop do,
hodc 1a chil ng ¢6 bao dam can lam cho quyén bao dam c¢6 hiéu lyc dbi khang véi
bén thir ba thong qua viéc kiém soat theo Nguyén tic 15 bang cach chi thé luu
ky quan 1y tai san s6 cho cht ng ¢6 bao dam, hodc 1 can 1am cho quyén bao dam
c6 hiéu luc doi khang voi bén tht ba bang mot phuong thirc ngoai viée kiém soat

(theo luat khac).



Nguyén tic 12
Khach hang ngay tinh

(1) Tuy thudc vao khoan (2), trong truwong hop chii thé luvu ky quan 1y tai san
s0 theo théa thuin luwu ky nhw dwoce dinh nghia trong Nguyén tic 10(3) va
10(4), khong quyén nio dua trén té quyén sé hiru tai san déi véi tai san dé

6 thé dwoc ddi khang thanh cong chong lai khach hang.

(2) Khoin (1) khong ap dung néu tai thoi diém chi thé luu ky bit diu quan
1y tai san s6 cho khach hang, khach hang d6 thuc su biét hoic phai biét ring
c6 mot nguwoi khac 6 loi ich trong tai sin sé va viéc thi dic tai san d6 1a vi
pham quyén cia nguwoi khac lién quan dén lgi ich cua ho ddi véi tai san so.

(3) Néu tai san so dwgc chii thé luvu ky quén 1y cho hai hoic nhiéu khach hang
dwéi dang quy chung khong phin chia, cac khoén (1) va (2) 4p dung cho méi

khach hang ma tai san sé ciia ho dugc quan ly.
Binh luin

12.1. Nguyén tic 12 d& cap dén tinh hudng khi chu thé luu ky hodc chu thé luu
ky phu c6 duge su kiém soat mot tai san s6 va quan 1y tai san d6 cho mot khach
hang, hodc, néu tai san duoc quan 1y dudi dang quy chung khong phén chia, cho
mot nhom khach hang (tinh hudng nay duoc dé cap trong Binh luan 11.6 va 11.7
va trong Nguyén tac 11(2)). Nguyén tic 12 quy dinh rang khach hang khong thé
bi kién doi thanh cong (successful claim) ddi véi tai san d6 béi mot ngudi ma
quyén ctia nguoi d6 bi vi pham do su thay doi kiém soat sang chu thé luu ky, trir
khi khach hang biét hodc phai biét vé su vi pham d6. Do d6, dy 1a su diéu chinh
clia quy tic thu dac ngay tinh, dugc tily chinh cho cac tinh hudng lién quan dén
Iwu ky. ‘Ngay tinh’ 13 tiéu chuan dugc néu trong Nguyén tic 8(5)(a), tuy nhién,
theo Nguyén tic 8(1)(b), mot Qudc gia co thé linh hoat diéu chinh tiéu chudn nay

sao cho phu hop v6i cac quy tac mua ban thién chi va mién trir quyén cua minh.



Nguyén tic 12 khong dé cap dén tinh hudng khi chinh khach hang cip quyén ddi

vO1 tai san sO cho mot bén thir ba.

12.2. Nguyén tic 12 ap dung cho mdi cip d6 luu ky, trong trudng hop c6 nhiéu
hon mot cép dd. Do d6, néu mot chu thé luu ky phu quan 1y tai san s6 cho mot
chu thé luu ky (nguoi sau d6 quan 1y tai san sé d6 cho mot khach hang, xem
Nguyén tic 10(2)), Nguyén tic 12(1) 4p dung cho chu thé luu ky d6 véi tu cach
1a khach hang (d6i véi chu thé luu ky phu). Nguyén tic 12(1) ciing 4p dung cho
khach hang cta chu thé luu ky vi cha thé luu ky quan 1y tai san s6 d6 cho khach
hang.

12.3. C6 nhiéu cach dé mot chu thé luu ky kiém soat tai san s6 cho mot khach
hang. Tuy thudc vao tinh hubng thuc té va cach thirc luat 4p dung phan tich tinh
huéng d6, vi tri ctia khach hang dugc diéu chinh béi Nguyén tic 8 hodc Nguyén
tac 12. Mot s vi du vé cac tinh hudng c6 thé xay ra duoc trinh bay trong cac doan

tiép theo.

12.4. Minh hoa 1. Chu thé luu ky kiém soat mot tai san s trong qua trinh chuyén
giao tai san d6 cho tai khoan riéng ctia minh va chi thé luu ky 1a nguoi thi dac
ngay tinh theo Nguyén tic 8, bai cac yéu cau lién quan dugc dap ung. Sau do,
trong mot giao dich ban tiép theo, chu thé luu ky chuyén giao tai san s6 cho mot
khéach hang va quan ly tai sdn do cho khach hang. Trong truong hop nay, khong
can 4p dung Nguyén tic 12. Diéu nay 1a do, theo Nguyén tic 9(2), khong c6 td
quyén nao lién quan dén tai san c6 thé dugc thuc hién thanh cong d6i voi chi thé
luu ky, va do @6 ciing khong co t6 quyén nao c6 thé dugc thuc hién thanh cong
dbi voi khach hang ma chu thé luu ky quan 1y tai san s6 d6. Nguyén tic 9(2) quy
dinh rang bén nhan chuyén giao thu dic tat ca cic quyén so hitu tai san ma bén

chuyén giao co.

12.5. Minh hoa 2. Néu mdt khach hang yéu cau chu thé luu ky thu ddc mot tai

san s6 thay cho minh, trong trudng hop chu thé luu ky chi hanh dong voi tu cach



la dai 1y hoac dai di¢n cua khach hang, c6 kha nang khach hang cling sé dugc coi
1a ngudi thu dac ngay tinh theo Nguyén tac 8 néu sy kiém soét ctia chu thé luu ky
duoc coi 1a ctia khach hang va khach hang dap tng cac yéu cau dé duoc coi 1a

ngudi thu dic ngay tinh.

12.6. Minh hoa 3. Néu chu thé luu ky kiém soat mot tai san sd trong cac trudng
hop khac véi Minh hoa 2 dé quan ly cho mot khach hang (hodac mot s6 khach
hang trong trudng hop tai san sé duoc gitt dudi dang quy chung khong phan chia

(xem Nguyén tic 11(2)), thi Nguyén tic 12 s& ap dung.

12.7. Nguyén tic 12 ap dung bat ké tai san sd ¢ thudc qui chung khong phan
chia dugc quan 1y cho nhiéu khach hang hay khong. Nhu da néu trong Nguyén
tac 12(3), khi tai san s6 duoc quan 1y dudi dang quy chung khong phan chia,
Nguyén tic 12 ap dung cho mdi khach hang theo cing cach. Do d9, trir khi mot
khach hang biét hodc phai biét vé viéc quyén ctia mot nguoi khac doi voi tai san
s6 thudc quy chung bi xdm pham, khong t6 quyén nao cé thé duoc thuc hién ddi
v6i khach hang d6 lién quan dén tai san sb d6 hodc bat ky tai san nao khac trong
qui. Nguyén tic 12 khong anh huong dén vi thé gitta cac khach hang véi nhau
trong quy, co nghia 1a tit ca khach hang chia sé ty 18 va tuong tng trong quy, ké

ca trong trudng hop chu thé luu ky pha san (xem Nguyén tic 13(5) va 13(7)).



Nguyén tic 13

Truong hop chii thé lwu ky pha sin va cac t6 quyén doi no ciia chii no

(1) Tai san s6 ma chii thé lvu ky quan Iy cho khach hang theo théa thuin luu
ky khong duge sir dung dé théa méin nhirng té quyén doi no ciia cac chi ng

ddi v6i chi thé luu ky.

(2) Néu chii thé luu ky phai mé thi tuc lién quan dén pha san, tai sin s6 ma
ho quén ly cho khach hang theo théa thuin luu ky khong thudc khoi tai san

ciia chii thé luwu Ky c6 thé phan chia cho cac chii no.

(3) Néu chii thé lwu ky quan Iy tai sin so6 cho khach hang théng qua chii thé
lvu Ky phu va chi thé lwu ky phai mé tha tuc lién quan dén pha san, cac
quyén ma chii thé luu ky c6 ddi voi chii thé lwu ky phu lién quan dén tai san
s0 d6 khong thudc khoi tai san ciia chii thé luu ky cé thé phin chia cho cac

chu ng.

(4) Néu chii thé luu ky phai mé thi tuc lién quan dén pha sin, dai dién pha

san phai thwe hién cac bwéc hop ly:

(a) dé chuyén giao sy kiém soat tai san s6 dwoc quan Iy cho khach hang
ciia chii thé lwu ky sang khach hang d6 hoic sang chi thé luu ky dugc
khach hang chi dinh;

(b) dé chuyén giao hodc 1am cho cac quyén ma chi thé luu ky c6 doi
v6i chit thé lwu ky phu lién quan dén tai sin s6 dwoc quén 1y cho khach
hang c6 thé tiép can dwoc ddi voi khach hang dé, bao gdm thong qua
viéc chuyén giao cho mdt chii thé lwu ky khac dwge khach hang chi
dinh.

(5) Cac khoan (6) va (7) ap dung néu tit ca cac yéu ciu sau dwoe dap tng:

(a) chii thé lwu ky phai mé thi tuc pha sén;



(b) céc tai san s6 cung loai dwoc chii thé lvu ky quan 1y cho hai hoiic

nhiéu khach hang dwéi dang quy chung khong phén chia; va

(¢) s6 lwong tai san s6 dwge chi thé lvu ky pha sian quan ly cho céc
khach hang d6 nhé hon tong so lweng tai san sé cung loai ma ho c6
nghia vu quan 1y cho cac khach hang d6 (‘thiéu hut).

[(6) Thiéu hut dwge bui dip trude tién bang bat ky tai sian sé cung loai nao

ma chii thé luvu ky quén ly cho chinh minh.]"

(7) Phan thiéu hut bat ky [con lai] sé dwoc cdc khach hang ma chii thé luu
ky quan ly tai san s6 dwéi dang quy chung khong phan chia ganh chiu, theo
ty 1é twong ng véi sé lweng tai sin sé cung loai ma chi thé luu ky ¢é nghia

vu quan ly cho cac khach hang do.

(8) Néu chii thé lwu ky quan Iy tai sin so6 cho khach hang théng qua chii thé
lwu Ky phu va chii thé lwu ky phu roi vao thi tuc lién quan dén pha san, chi
thé lwu ky phai tim cich c6 dwoc su kiém soat tai sian sé dé tir dai dién pha
san hodc quan ly tai sin s6 d6 véi mot chii thé luu ky phu khac.

Binh luin

Nouyén tac 13(1)

13.1. Nguyén tac 13(1) ap dung trong trudng hop chi thé luu ky chua roi vao tha
tuc lién quan dén pha san. Nguyén tic nay khang dinh rd rang rang céc tai san sd
do chui thé Iuu ky quan 1y cho khach hang khong duoc str dung dé thoa man cac
yéu cau doi no dbi véi chi thé luu ky cua cac chi no. Két qua ndy tuong tu véi
ndi dung cua khoan (2), quy dinh ring céc tai san s6 duoc quan 1y cho khach hang
khong thudc khéi tai san c6 thé phan chia cho cac chil ng ctia chu thé luu ky néu

chu thé nay roi vao thu tuc lién quan dén pha san. Nhu vy, cac quy dinh nay

14 Nguyén tic 13(6) 1a quy dinh tiy chon ma mot Québc gia co thé lya chon 4p dung. Néu Quéc gia ap dung
khodn (6), thi tir “con lai” trong ciia Nguyén tac 13(7) can dugc gilt nguyén.



phan anh khai niém co ban rang cac tai san so6 thudc vé khach hang, khong thude

vé chu thé luu ky.

Thu tuc lién guan dén pha san

13.2. Cac Nguyén tic 13(2) dén 13(8) ap dung néu chi thé luu ky roi vao thi tuc
lién quan dén pha san. “Thu tuc lién quan dén phé san’ duoc dinh nghia tai Nguyén
tac 2(6), nhung can luu y rang mot Qudc gia co thé quy dinh mot loai ché do pha
san dic biét cho mdt sd loai td chirc tai chinh, c6 thé bao gém mét s chu thé luu
ky tai san s6. Néu vy, va ché do dic biét khong nam trong dinh nghia tai Nguyén
tac 2(6), Qudc gia can stra doi dinh nghia vé thi tuc lién quan dén phé san ddi véi
cac chi thé luu ky d6 cho phu hop. Tuong tu, néu cac hé qua néu tai Nguyén tic
13 khong thé thyc hién duoc theo ché dd dic biét, Nguyén tic 13 can duogc sta

d6i cho phu hop.

Nouyén tic 13(2)

13.3. Nguyén tic 13(2) xac dinh cac hé qua cua tinh trang pha san caa chu thé luu
ky theo cach thirc chiic ndng, thay vi str dung cac khai niém phép 1y nhu tai san
hay quyén so hitu tai san. Khi cha thé luu ky roi vao tinh trang phé san, cac tai
san s6 ma ho quan 1y cho khach hang véi tu cach chu thé luu ky khong thude khéi
tai san co thé phan chia cho cac chu ng cua ho. Nguoc lai, néu mot nha cung cép
dich vu khong phai 1a cha thé luu ky do thoa thuan véi khach hang 14 thoa thuan
giao tai san s6 (xem Vi dy 7 trong Binh luan 10.20), thi moi tai san ma ho kiém
soat thuong s& thudce khdi tai san phéan chia cho cac chua ng. Mot nha cung cap
dich vu c6 thé 13 chu thé luu ky d6i véi mot s6 khach hang (hanh dong véi tu cach
nay theo nghia ctia Nguyén tac 10(1)), nhung khong phai 1a chu thé luu ky d6i
vai cac khach hang khac (do théa thuan thudc loai néu & cau trude). HE qua cua
Nguyén tic 10(3) va 10(4) 1a bat ky thoa thuan nao ¢ ba dic diém ciia thoa thuan

lru ky theo Nguyén tic 10(3) s& dan dén cac hé qua trong Nguyén tic 13(2), trir



khi théa thuan néu rd didu nguoc lai. Trong Nguyén tic 13(2), ‘chi thé luu ky’ co

thé 1a chu thé luu ky phuy, va ‘khach hang’ ¢ thé 1a chii thé luu ky.

Nouyén tic 13(3)

13.4. Nguyén tic 13(3) quy dinh céc hé qua khi tai san s6 dugc quan 1y théng qua
chu thé luu ky phu (xem Nguyén tic 11(4)). Nhu da giai thich trong Binh luén
10.4, khi cht thé luu ky quan 1y tai san sd thong qua chi thé luu ky phu, chi thé
lru ky (1a khach hang cta chu thé luu ky phu theo théa thuan luu ky) c6 quyén
d6i v6i chi thé Iuu ky phu theo thoa thuan luu ky. Néu chi thé Iuu ky pha san,
quyén cta ho ddi véi chu thé luu ky phu khong thudce khéi tai san cé thé phan

phoi cho céc chu ng cua ho.

Nouyén tac 13(4) dén 13(7)

13.5. Cac Nguyén tac 13(4) dén 13(7) dua ra huéng dan vé cac quy tic phu hop
nén (hodc trong trudng hop Nguyén tic 13(6) co thé) ap dung d6i véi tai san sd
(hoic néu sir dung chu thé luu ky phu, cac quyén dbi voi chu thé luu ky phu) khi
chu thé luu ky roi vao thi tuc lién quan dén pha san. Cac quy tic nay khong bao
quat toan by moi van dé; luat pha san duogc ap dung sé diéu chinh cac van dé khac
c6 thé phat sinh trong nhimng trudng hop nay. Can luu y rang chu thé luu ky hodc
chu thé luu ky phu c6 thé ¢6 quyén bao dam hoic loai quyén khac doi véi tai san
s6 ma ho quan 1y cho khach hang (xem Nguyén tic 11(5)). Hé qua cua diéu nay
dbi voi cac hanh déng cua nguoi dai dién phé san s& thuéc pham vi diéu chinh

cua luat khac.

13.6. Nguyén tic 13(4) ap dat nghia vu cho ngudi dai dién pha san thuc hién cac
budce hop 1y dé khach hang ¢ thé nhan dugc tai san sé do chu thé luu ky quan 1y
cho ho. Néu tai san s6 duoc quan 1y thong qua thoa thuan luu ky véi chi thé luu
ky phu (Nguyén tic 10(2)(b)), nghia vu ctia ngudi dai dién pha san lién quan dén
quyén cta chi thé luu ky dbi voi chi thé luu ky phu. Khach hang c6 thé mudn tu

minh kiém soat tai san s (hodc thu ddc quyén dbi vai cha thé luu ky phu), hodc



mudn mot chu thé lwu ky khac quan 1y thay. Ngudi dai dién pha san c6 thé can
thuc hién cac buéc nhit dinh dé dat dugc két qua nay, chéng han nhu thu nhan

khéa bi mat lién quan dén cac tai san so do.

13.7. Cac Nguyén tic 13(5) dén 13(7) ap dung khi tai san sd cing loai dugc chi
thé Iuu ky quan 1y cho khach hang dudi dang quy chung khong phén chia (xem
Nguyén tic 11(2) va Binh luan 11.6). Quy chung khong phan chia cta tai san s6
cung loai duoc giai thich trong Binh luan 11.6 va 11.7. Cha thé luu ky ¢6 thé quan
Iy tai san s6 duéi dang quy chung khong phan chia bang cach ty kiém soat tai san
hozc théng qua thoa thudn luu ky voi chi thé luu ky phu ddi v6i s6 luong tai san
s6 khong phan chia. Trong truong hop sau, quyén cta ho ddi véi chu thé luu ky
phu s& khong phan chia. Cac Nguyén tic 13(5) dén 13(7) xur 1y tinh hudng thiéu
hut tai san sb hodc quyén dbi vé6i chu thé luu ky phu cia mét loai cu thé. Nguyén
tac 13(5) giai thich tinh hudng thiéu hut. Trong thu tuc lién quan dén pha san cia
chu thé luu ky, ¢ thé c6 nhiéu tinh hudng thiéu hut twong tmg véi s6 luong quy

chung khong phan chia.

13.8. Néu xay ra thiéu hut, mot Qudc gia c6 thé mudn quy dinh rang thiét hai
trude tién duoc bu dip bang bat ky tai san sd cung loai nao do chu thé luu ky
quan 1y cho chinh ho, dii bang cach ty kiém soat tai san hay thong qua chu thé
luu k¥ phu. Céch tiép cin nay tuan theo Piéu 25 cua Coéng uwdc Chimg khoan
Geneva. Tuy nhién, theo Cong udc d6, mot Qubc gia co thé tuyén bd rang quy
tac nay khong ap dung tai Qudc gia d6. Tuong tu, viée ap dung quy tic trong
Nguyén tic 13(6) 1a quyét dinh mang tinh chinh sach ctia Quéc gia. Vi 1y do nay,
Nguyén tic 13(6) dugc dat trong ngoic vudng.

13.9. Theo Nguyén tic 13(7), thiét hai lién quan dén tai san s6 (hodc lién quan
dén cac quyén doi voi chi thé luu ky phu) do thiéu hut gay ra nén dugc phan bod
binh dang gitra tit ca khach hang ma chu thé luu ky ¢ nghia vu quan 1y tai san
bi thicu hut. N6i cach khéc, néu c6 thiéu hut doi véi tai san s6 A va/hodc céc

quyén dbi v6i chi thé luu ky phu lién quan dén tai san sd A, ma khong c6 thiéu



hut d6i vai tai san sé B, thi thiéu hut lién quan dén A duoc chia sé ty 1¢ gitra tat
ca khach hang ma chu thé luu ky quan 1y quy chung khéng phén chia ctia A. Cach
tiép can nay tuan theo Pidu 26(2) cia Cong wéc Ching khoan Geneva. Néu mot
Quéc gia chon ap dung quy tic trong Nguyén tic 13(6), thi tir ‘con lai’ trong
ngodc vudng & Nguyén tic 13(7) duoc ap dung. Néu khong, tir nay khong can

thiét.

Neouyén tic 13(8)

13.10. Nguyén tac 13(8) quy dinh cac hé qua cua tinh trang pha san ciia chii thé
lru ky phu khi tai san sé dugce quan 1y thong qua chu thé luu ky phu (xem Nguyén
tac 11(4)). Trong cac truong hop nay, chi thé luu ky phai tim cach chuyén giao
quyén kiém soat tai san s tir chii thé luu ky phu pha san, hoic sang chinh ho,
hozc sang mot chu thé luu ky phu khac. Néu chu thé luu ky pha san, quyén cia
ho d6i vai chi thé luu ky phu theo thoa thuan luu ky khong thudce khdi tai san co

thé phan phdi cho cac cht ng cia ho.



MUC V: GIAO DICH BAO PAM

Nguyén tic 14
Giao dich bao dam: quy dinh chung
(1) Tai san s6 c6 thé 1a d6i twong ciia quyén bio dam.

(2) Néu tai san s6 lién két véi mot tai san khac, Luat khac sé ap dung dé xac
dinh hiéu luc phap ly ddi véi tai san khac khi thiét 1ap quyén bio dam trén
tai san so do6.

(3) Néu tai san so lién két véi mot tai san khac, Luit khac sé ap dung dé xac
dinh hi¢u lrc phap ly ddi véi tai san khac khi quyén bao dam trén tai san sb
¢6 hiéu lrc d6i khang véi bén thi ba.

Binh luin

Nouyén tac 14(1)

14.1. Nguyén tic 14(1) dua trén Nguyén tic 3(1), quy dinh rang tai san s6 (nhu
dinh nghia trong Nguyén tic 2(2)) c6 thé 1a dbi twong cua quyén tai san. Quyén
bao dam 1a quyén tai san, do do, tai san sd c6 thé 1a d6i twong ctia quyén bao dam.
Nguyén tic 14 phan anh nguyén tic chung rang cac ché do giao dich bao dam nén
cho phép str dung bat ky loai dong san nao lam tai san bao dam. Céch tiép cén
nay cho phép cac chi no c6 bao dam tiém ning tu quyét dinh tai san s6 ndo co
gia tri bao dam.

14.2. Muc V ap dung cho cac giao dich ma quyén bao dam trén tai san sd duoc
cép cho chii ng ¢6 bao dam dé bao dam viéc thue hién cac nghia vy hién c6 hoac
trong twong lai hodc c6 diéu kién ciia bén bao dam hodc mot ca nhan khac. Cac
giao dich nay, dugc quy dinh trong Phan V, duoc goi la ‘giao dich bao dam’ trong
Binh luan ctia Phan V. Cac Nguyén tic trong Phan V khong nham can thiép vao
cac khai niém quyén bdo dam hoac luat bado dam trong ndi luat, trir khi ludt nay

can duoc stra do1 dé xur 1y cu thé quyén bdo dam trén tai san s6. Nhiéu khia canh



tai san lién quan dén quyén bao dam duoc didu chinh bdi luat khac (xem Nguyén
tac 3(3)(c), 3(3)(e) va 3(3)(g)). Cac Nguyén tic gia dinh su ton tai ciia mot sé quy
tic (nhu cac phuong thirc khac ngoai viée kiém soat tai san dé lam cho quyén bao
dam c6 hiéu lyc ddi khang véi bén thir ba (dugc gia dinh bai Nguyén tic 16) hodc
yéu cau thong bao cho bén bao dam va bén thir ba trude khi dinh doat tai san s6
dé thuc thi quyén bao dam) va giai thich cach cac quy tic nay hoat dong trong

boi canh thyc thi quyén bao dam trén tai san so.

14.3. Cac Nguyén tic khong chi danh cho cac Qudc gia dd ap dung Luat Miu
UNCITRAL vé Giao dich Bao dam hodc luat dua trén cach tiép can tuong ty nhu
mo hinh UNCITRAL. Do d6, loai giao dich thuéc danh muc “giao dich bao dam’
va céac loai quyén thudc loai ‘quyén bao dam’ s& phu thudc vao luit ap dung cia
Quéc gia. Vi du, thuat ngit ‘giao dich bao dam’ thuong bao gdm cac giao dich tao
ra cac loai ‘quyén bao dam’ khac nhau, nhu cAm cd, thé chip hodc chuyén giao
c6 bao dam. N¢ ciing c6 thé bao gdm chuyén giao hoan toan: viéc ‘giao dich bao
dam’ c6 bao gom cac chuyén giao nay hay khong sé phu thudc vao luat giao dich
bdo dam trong nudc. Ch'fmg han, Ludt MAu UNCITRAL vé Giao dich Béao dam
va mot so ludt vé giao dich bao dam cua cac Quéc gia ap dung cho viéc chuyén
giao hoan toan cac khoan phai thu (outright transfers of receivables). Cong udc
Chitng khoan Geneva bao gdm céc giao dich c6 bao dam duoc tao ra bang cach
cap mot quyén loi trong chimg khoan trung gian dudi dang loi ich bao dam va
thoa thuan chuyén giao quyén s hiru tai san bao dam. Noi ludt cia mot s Qudc
gia quy dinh vé chuyén giao uy thac ddi voi quyén s¢ hitu tai san, viée chuyén
giao ‘quyén s& hiru tai san’ tai san cho chu ng chi nham muc dich bao dam mét
nghia vu. Chuyén giao hoan toan tai san sb c6 thé duoc st dung trong nhiéu bdi
canh. Do d6, luat vé giao dich bao dam can duogc phdi hop voi cac quy tac chung
ap dung cho chuyén giao hoan toan tai san sé cia mot Qudc gia. Mot vi du khac
vé su khéc biét trong luét trong nudc lién quan dén viéc lam cho quyén bao dam

c6 hiéu luc dbi khang v&i bén thur ba c6 duge xem 1a tach biét khoi viée tao 1ap



quyén bao dam hay khong. O cac Qudc gia ma mot s6 quyén bao dam co hiéu luc
d6i khang v&i bén thtr ba ngay khi duoc tao 1ap, cac tham chiéu trong cac Nguyén
tic ndy vé viéc lam cho quyén bao dam cé hiéu luc d6i khang véi bén thr ba nén
duge hiéu 1a tham chiéu dén viéc tao lap quyén bdo dam (xem thém Binh luan

14.8).

14.4. Khi 4p dung cac Nguyén tic ndy, mot Qudc gia c6 thé can stra doi luat vé
giao dich bao dam hién hanh bang cach bd sung cac quy tic dic biét ddi véi tai
san sO nhu quy dinh trong Phan V. Khi lam nhu vy, tai san s ma cac quy tac dic
biét nay ap dung can dugc dinh nghia, sir dung dinh nghia trong Nguyén tic 2(2).
Vi duy, theo Luat Mau UNCITRAL vé Giao dich Bao dam (hoac bat ky noi luat
tuong tu vé giao dich bao dam), diéu nay sé& c6 hiéu luc tach biét tai san s khoi
khéi “tai san v hinh’ rong hon ma cic quy tac chung di ap dung (vi dy, hiéu luc
d6i khang véi bén thr ba chi bang ding ky). Piéu ndy s& bd sung cho bat ky dinh
nghia hién c6 vé cac loai tai san dic biét (nhu tai khoan tién gir) ma cic quy tic
didc thu theo tai san c6 thé dd dugce quy dinh (vi du, hiéu luc d6i khang véi bén
thtr ba c6 thé dat duoc bﬁng kiém soat). Khi tai san s6 lién két vai mot tai san
khéc, tai san khac d6 c6 thé thuoc mot danh muc cu thé trong luat trong nudc cua
mot Quéc gia, nhu danh muc ‘ching khoan’ (luu y rﬁng su ton tai va hiéu luc
phap ly cua lién két 1a van dé thudc luat khac, xem Nguyén tac 4). Theo luat khéac,
ban chét cua lién két co thé din dén viée tai san s6 lién két thudéc mot danh muc
cu thé, nhu chimg tir hodc cong cu c6 thé chuyén giao (xem Binh luan 4.22).
Trong céc truong hop ndy, cac quy tic giao dich bao dam dic thu cho danh muyc

tai san d6 s€ ap dung cho tai sdn khac hoac cho chinh tai san s6 néu phu hop.

14.5. Cac Quéc gia nén xem xét viée dua ra cac quy tic dac thu cho tai san so.
Céc quy tic ndy co thé ap dung cho tai san sé nhu mot loai tai san bao dam, hodc
cac quy tdc dic biét hon c6 thé ap dung cho cac danh myc tai san sb lién két khac
nhau. Cac Qudc gia khong nén ¢b ging dua ra cac quy tic vé giao dich bao dam

dac thu cho tirng danh muc tai san s6 lién két, diéu nay sé dan dén mot hé théng



phtec tap. Khai niém kiém soéat dugc néu trong Nguyén tic 6 nén duoc ap dung
ddng déu cho hiéu lyc dbi khang véi bén thr ba cia quyén bao dam trén tat ca

cac loai tai san sb (lién két va khong lién két) (xem Nguyén tic 15).

14.6. Cac Nguyén tac trong Muc V dé cap dén mot s6 khia canh cua hiéu luc dbi
khang voi bén thir ba, quyén dic vu va kha ning thi hanh lién quan dén quyén
bao dam trén tai san sb. Nhiéu khia canh cua giao dich bdo dam s& duoc diéu
chinh bai luat khac (nhu dinh nghia trong Nguyén tic 2(4)). Cac quy tic xac dinh
luat ap dung cho cac khia canh mang tinh s& hitru ctua giao dich bao dam dugc néu

trong Nguyén tic 5(1) (tuy thudc vao Nguyén tic 5(5)).

14.7. Minh hoa 1. Luat giao dich bao dam cua Quéc gia X khong tach biét tai san
s6 khoi danh muc rong hon vé tai san vo hinh. Kiém soat 1a méot co ché dugc cong
nhan dé lam cho quyén bao dam c6 hiéu luc d6i khang véi bén tha ba, nhung chi
ap dung cho tai khodn ngan hang va ching khoan trung gian. Mot chu ng ¢6 bao
dam kiém so4t tai san sé do d6 co thé can dang ky dé 1am cho quyén bao dam co
hiéu luc dbi khang véi bén thr ba. Khi 4p dung cac Nguyén tic ndy, viée dang ky
s& tré thanh budc du thira vé mit cung cap thong béo cong khai cho bén thir ba,
vi trong truong hop duoc mé ta, cht no ¢6 bao dam s& kiém soat tai san sd (nhu
dinh nghia trong Nguyén tic 6), diéu nay s& lam cho quyén bao dam co hiéu luc

d6i khang vai bén thir ba bang kiém soat theo Nguyén tic 15.

Nouyén tic 14(2) va 14(3)

14.8. Nguyén tic 14(2) va 14(3) phan anh Nguyén tic 4, quy dinh rang su ton tai,
nhimg yéu ciu va hé qua phap 1y cta bat ky lién két nao giira tai san s va tai san
khac (co thé 1a voi tai san trong thé gi61 thuc hoac voi tai san ) khac) thudc pham
vi diéu chinh cta luat khac. Vi du, néu mét lién két gilra tai san s6 va tai san trong
thé gi61 thue dugce luat khac cong nhan 1a hoat dong nhu mot loai cong cu chuyén
nhuong (negotiable), su tao 1ap va hiéu luc doi khang vo1 bén thur ba ctua quyén

bdo dam trong tai sadn s6 s€ m& rong dén tai san trong thé gidi thuc. Néu khong



dugc cong nhan nhu vay, quyén bao dam s& chi mo rong dén tai san sd. Chang
han, cach tiép can nay phu hop véi Piéu 16 cua Luat Mau UNCITRAL vé Giao
dich Bao dam, quy dinh rang viéc tao quyén bao dam trong ching tir c¢6 thé
chuyén giao c6 thé mé rong dén hang hoa. Tuy nhién, n6 khong dinh nghia cong
cu chuyén nhuong, vi diy khong phai 1 van dé cua luat giao dich bao dam. Hon
nita, Nguyén tic 14(2) va 14(3) tuan theo cach tiép can ctia Diéu 17 ctia Luat Mau
UNCITRAL vé Giao dich Bao dam, theo d6 quyén bao dam trong mét tai san
khong mé rong dén “tai san lién két’, chang han nhu quyén bao dam trong tai san
tri tué khong mé rong dén tai san hiru hinh ma tai san tri tué dé duoc sir dung. Do
d6, néu phap luat khac khong thiét lap lién két gitra hai tai san, viéc tao quyén
bao dam trong mot trong hai tai san s& khong anh huong dén tai san con lai.
Truong hop nguoc lai, khi quyén bao dam duoc thiét 1ap trong mét tai san trong
thé gidi thuc duoc cho 1a lién két véi tai san s6, khong duge cac Nguyén tic ndy
dé cap, vi cac Nguyén tac ndy chi xir 1y tai san s6. Nhu da giai thich trong Binh
luan 14.2, cac Nguyén tic nay khong can thiép vao cac khai niém quyén bao dam
trong ndi luat. O mét sd Quéc gia, su tao 1ap va hiéu luc doi khang véi bén thi
ba 13 khong thé tach rdi (xem Binh ludn 14.3), trong truong hop d6, Qudc gia d6
c6 thé khong can ap dung Nguyén tic 14(3).

14.9. Minh hoa 2. O Qudc gia X, hoa don khong dugc coi 1a su thé hién cua
quyén nhan thanh toan. Nhén t6 A thudng xuyén kiém soat cac hoa don dién tur
cho cac myc dich tham dinh. Diéu nay s& khong tao ra quyén bao dam trong khoan
phai thu ciing khong 1am cho né ¢ hiéu luc dbi khang voi bén tht ba. Nhan t6 B
thuong xuyén thiét 1ap quyén bao dam trén cac khoan phai thu theo cac hoa don
duoc phat hanh dudi dang tai san s6. Quyén bao dam duoc lam cho c6 hiéu luc
d6i khang véi bén thi ba. Dicu nay sé khong tao ra quyén bao dam trong cac tai
san s, tirc 12 hoa don dién tir, cling khong lam cho no6 c6 hiéu luc doi khang voi
bén thtr ba. Do d6, trong thuc té, vi khong c6 lién két hiéu qua gitra khoan phai

thu va hoa don, quyén bao dam trén hoa don dién tir s& khong co gia tri, tuong tu



nhu quyén bao dam trong hoa don gidy ma khong bao gom trong d6 quyén nhan

thanh toan.



Nguyén tic 15

Kiém soat nhuw mét phwong thirc xac 1ap hiéu lwe ddi khang véi bén thir ba

Quyén bao dam trén tai san so c6 the xac 1ap hi€u luc doi khang véi bén thir
ba thong qua viéc kiém soat tai sin so néu mot trong cac yéu cau sau dwgc

dap Gng:

(a) chii ng c6 bao dam kiém soat tai san sé6 nhw dwoc dinh nghia trong

Nguyén tic 6; hoiic

(b) chii thé lwu ky quan 1y tai sian sé cho chit ng' ¢6 bao dam nhw quy

dinh trong Nguyén tic 10(2).
Binh luin

Nhung Iy do khién viéc kiém sodt la phuong thire dat hiéeu luc doi khang voi bén

thir ba

15.1. Nguyén tic 15 quy dinh ring, ngoai cac phuong thirc dat hiéu luc ddi khang
v6i bén tht ba ap dung cho quyén bao dam trén tai san sb theo luat khac, mot
Qudc gia nén cong nhéan riang quyén bao dam trén tai san sd co thé dugc lam cho
¢6 hiéu lyc d6i khang véi bén thir ba thong qua kiém soat. Piéu nay ap dung trong
truong hop chii no bao dam kiém soat tai san sb, hodc khi chu thé luu ky quan 1y
tai san sd cho chu no bao dam, bao gdm thong qua chi thé luu ky phu. Hiéu luc
d6i khang véi bén thir ba thuong yéu cau cht no ¢ bao d¢am thuc hién mot bude
dé cong khai quyén bao dam, chang han nhu chuyén giao s hiru, thong bao cho
bén c6 nghia vy, ding ky, hoic kiém soat. Mot sé phuong thirc nay khong ap

dung dugc cho tai san s6 (vi du, chuyén giao s& hiru vat thé hitu hinh).

15.2. Trong khi nhiéu Qudc gia st dung dang ky dé lam cho quyén bao dam trén
hau hét (hodc tat ca) cac loai tai san co hiéu luc ddi khang v6i bén tht ba (vi du,
ddi véi tat ca cac loai dong san theo Luat Mau UNCITRAL vé Giao dich Bao

dam), viéc diang ky khong phd bién trong thi truong cho vay tién ma hoa, dan dén



mot sd rui ro tin dung trong giao dich. Hon nita, & cac Qudc gia khong c6 hé
thong dang ky quyén bao dam, nhitng ngudi tham gia thi truong c6 thé khong biét
dén cac yéu cau hién hanh dé dat hiéu luc di khang v&i bén thir ba, hodc cac yéu

cau ndy c6 thé 1a trod ngai cho thuce tién thi trudng.

15.3. Nhitng nguoi tham gia thi trudong thudng thuc hién cac bude dé ngin bén
vay tiép can tai san s6 duogc thé chip, thuong bang cach chuyén giao tai san tir vi
cua bén vay sang vi ciia chi ng bao dam, hodc dat tai san dudi su kiém soat cta
chui ng c6 bao dam (vi dy, trong mdt thoa thuan da chit ky). Theo mdt sb luat, cac
budc nay co thé da dugc cong nhéan 1a phuong thirc 1am cho quyén bao dam trén
tai san s6 ¢ hiéu luc d6i khang véi bén thir ba. Viée chuyén giao sang vi do chu
ng ¢6 bdo dam hodc nguoi dai dién cua ho nam gilt sé du dé bao vé quyén bao
dam trude cac yéu cau cia bén thi ba, bao gdm trong trudng hop bén vay pha
san. Vi cac Nguyén tic nay khong can thiép vao khai niém quyén bao dam trong
noi luat, su bao vé trong truong hop phé san co thé dugc cong nhan thong qua
hiéu luc d6i khang vo1 bén thir ba va qua sy uu ti€n, hodc loai trur tai san s6 khoi
khdi tai san ctia bén ng vi tai san da duoc chuyén giao hoan toan cho chu ng co
bdo dam. Trong cac luat ma theo dé cac budc ké trén khong dugc cong nhan, viéc
khong ding ky c6 thé giy bat loi cho cht no c6 bao dam. Du trong truong hop
nao, cac yéu cau hién hanh vé hiéu luc doi khang v61 bén thir ba co thé tao ra su

khong chac chan cho nhitng ngudi nhén tai san s6 lam tai san bao dam.

15.4. Cac luat vé giao dich bao dam va cac luat lién quan c6 thé da quy dinh rang
su thay doi kiém soat d6i voi tai san 1a da dé chuyén giao tai san d6, du 1a chuyén
giao hoan toan hay thong qua bao dam. O nhiing Quéc gia ma noi luat da cong
nhan mot hinh thtc kiém soat ddi voi cac loai dong san cu thé, quyén bao dam
trén tai san s duoc coi la dong san co thé dugc lam cho ¢6 hiéu lyc ddi khang
v6i bén thir ba bang hinh thuc kiém soat d6. Vi du, diéu nay c6 thé ap dung cho
tai san s lién két voi ching khoan dugc gitt boi trung gian chimg khoan, tiy

thudc vao hiéu luc cua lién két theo luat khac. Tuy nhién, c6 kha nang nhiéu loai



tai san s0 khac ma cac co ché ki€m soat chua dugc quy dinh trong luat vé giao

dich bao dam.

15.5. Trong qué khr, cac ché do quan 1y quyén bao dam trén mot sé loai tai san
da duoc sta dbi dé phan anh thyc tién nganh méi xuat hién (vi du, ghi s0 vao tai
khoan chtng khoan noi giit tai san bao dam tai chinh). Nhu d3 dé cép trong Binh
luan 15.3, cac thuc tién phé bién trong hoat dong ‘cho vay tién ma hoa’ khong
dua vao ding ky va cac phuong thirc truyén thdng khac dé dat hiéu luc dbi khang
v6i bén thi ba.

Kiém sodt nhur mot phwong thire dat hiéu lwc doi khang voi bén thir ba

15.6. Mot Qudc gia nén tham chiéu dén dinh nghia kiém soat trong Nguyén tic 6
trong luat lién quan dén tai san sb, va néu khong, nén dua dinh nghia kiém soét
trong Nguyén tic 6 vao luat vé giao dich bao dam nhu mot phuong thic dat hiéu
lwc d6i khang v6i bén thir ba ctia quyén bao dam trén tai san s6. Kiém soat trong
dinh nghia nay ton tai khi chtl ng ¢6 bao dam thu dac mot tap hop céc kha nang
lién quan dén tai san s6. Nguyén tic 15 (két hop voi Nguyén tic 6(3) va Nguyén
tac 10(2)) quy dinh rang cht no bao dam c6 thé thyuc hién cac kha ning can thiét
truc tiép, thong qua chi thé luu ky bén th ba, hoic hop tac véi cac bén khac, nhu
trong thoa thuan da chir ky (xem Binh luan 6.13). Viéc dua kiém soat vao noi luat
ctia mot Qudc gia nhu mot phuong thure dat hiéu luc ddi khang véi bén tha ba
clia quyén bao dam s& anh huong dén cau tric cua cac quy tic wu tién, ma dugc
xem xét trong Nguyén tic 16 vé quyén dic wu, va hd trg thyuc thi cic quyén bao

dam, dugc xem xét trong Nguyén tic 17.

15.7. Viéc cong nhan kiém soat trong luat giao dich bao dam phu hop véi Nguyén
tic 15 c6 thé dan dén tinh huéng ma luat 4p dung quy dinh nhiéu phuwong thtc dat
hiéu lyc d6i khang véi bén tht ba. Néu tai san s6 thudc loai tai san ma luat giao
dich bao dam di quy dinh mot hodc nhiéu phuwong thirc dé dat hiéu luc dbi khang

vai bén thir ba, quyén bao dam c6 thé dugc 1am cho c¢6 hiéu luc d61 khang voi



bén thtr ba bang bét ky phuong thic ndo trong sé d6. Nguyén tic 15 khong ngin
can mot Qudc gia chi dinh kiém soat 12 phuong thirc duy nhat dat hiéu luc d6i
khang v6i bén thir ba ddi véi quyén bao dam trén tai san sd, pht hop véi luat vé
giao dich bao dam chung cua Quéc gia (vi du, ndi luat cua mot Quéc gia co thé
quy dinh kiém soat 12 phuong thirc duy nhét dat hiéu luc di khang véi bén thtr
ba d6i véi quyén bao dam trén tai khoan tién gui).

15.8. C6 ba tinh huéng ma kiém soat theo cac Nguyén tic nay c6 thé duoc sir
dung dé 1am cho quyén bao dam c6 hiéu luc d6i khang véi bén tht ba. Th nhét,
chti ng ¢6 bao dam co thé dat duoc cac kha ning can thiét theo Nguyén tic 6. Thi
hai, chil no ¢6 bao dam c6 thé chia sé cic kha ning nay véi cac bén khac, diéu
nay cling cAu thanh kiém soat theo Nguyén tic 6 (xem thém Binh luan 6.11). Thir
ba, mot bén hién dang kiém soat (vi du, cha thé luu ky) co6 thé dong ¥ thuc hién
cac kha nang lién quan thay cho chil ng bao dam. Mot bién thé cua tinh hubng
thir ba 13 khi chu thé luu ky quan 1y tai san s cho khach hang bang cach ky két
thoa thuan luu ky v6i cht thé luu ky phu (xem Nguyén tic 10(2)).

Kiéem soat dwoc chia sé boi chu no co bao dam va con no

15.9. Cac Binh luén 15.9 dén 15.13 dé cap dén tinh huéng ma cha ng c6 bao dam
va con no chia sé cac kha ning trong Nguyén tic 6(1)(a) (thudc tinh hudng thir
hai dugc dé cap trong Binh luan 15.8). Nguyén tac 6(3) cho phép cac kha ning
nay duoc chia sé boi nhiéu bén ma khong 1am anh hudng dén su ton tai caa kiém
soat. Tuy nhién, mdt cd nhan co thé c6 cac kha nang thuc té nay nhung do mdt
thda thuan, quyén thuc hién mot hodc nhiéu kha nang do co thé bi han ché vé mat
phéap 1y.

15.10. Dbi voi mot sb tai san (khong phai tai san sb), luat khac c6 thé da cong
nhan mirc do chia sé quyén dinh doat tai san giita chii no c6 bao dam va bén bao
dam ma khong 1am anh hudng dén hiéu luc d6i khang véi bén thr ba ctia quyén

bdo dam thong qua ki€m soat. Piéu nay co thé khac nhau gitra cac Quoc gia. Vi



du, quyén bao dam bang tai khoan ngan hang c6 thé co hiéu luc dbi khang voi
bén thtr ba, nhung thoa thuan kiém soét co thé cho phép bén bao ddm dinh doat
tai san cho dén khi cha no c6 bao dam yéu cau t6 chirc luu ky khong tuan theo

yéu cau tur bén bao dam.

15.11. Nguyén tic 15 khuyén nghi cac Qudc gia thiét ké quy tic vé hiéu luc dbi
khang véi bén th ba dua trén viée chia sé cac kha nang thuc té dé phu hop véi
Nguyén tic 6. Cac han ché d6i véi quyén thuc hién cac kha ning thuc té ctia chu
ng ¢ bado dam s€ ngan can kiém soat ctia chi ng ¢6 bao dam du dé dat hiéu luc
d6i khang v6i bén thtr ba. Vi du vé cac han ché nay 1a khi cha no c6 bao dam
khong thé, vé mat thue té, dinh doat tai san sb va khi chu ng ¢6 bao dam khong
dugc phép, theo thoa thuan, dinh doat tai san s6 ma khong co6 su déng ¥ cua con

no.

15.12. Mot Quéc gia cb thé mudn ap dung cach tiép can vé hiéu luc doi khang
v6i bén thtr ba ctia quyén bao dam trén cac tai san khac (xem Binh luan 15.10)
cho tai san sé. Trong trudng hop nay, & mot s Qudc gia, con no giir quyén thuc
hién cac kha ning thuc té cho dén khi khong thé thanh toan khoan vay, va khi do
chii ng ¢6 bao dam co6 thé thuc hién kiém soat. Tuy nhién, dé dat hiéu luc ddi
khang v&i bén thir ba, cac Qudc gia khac co thé yéu cau rang con no khéng co
quyén thuc hién cac kha ning thuc té. Pay 14 lua chon mang tinh chinh sach cia

Quéc gia.

Cac minh hoa vé kiéem soat

15.13. Minh hog 1. O Quéc gia A, noi chua 4p dung Luat theo Bd Nguyén tic,
mét chi no c6 bao dam nhan cam cd khong chiém hitu dbi véi mot danh muc tai
san s6. Luat ap dung khong quy dinh co ché cu thé dé lam cho quyén bao dam c6
hiéu luc d6i khang véi bén thir ba d6i voi tai san s, nhung quy dinh rang dang
ky 14 co ché duy nhat dé dat hiéu luc d6i khang voi bén thir ba ddi voi bat ky tai

san vo hinh nao dugc st dung lam tai san bao dam. Chu ng c6 bao dam yéu cau



con ng chuyén giao tai san s lién quan sang vi ctia bén tht ba do cht ng bao dam
kiém soat thong qua thoa thuan da chir ky, nhung khong thuc hién ding ky. Sau
do, con ng roi vao thu tuc lién quan dén pha san. Chu n¢ ¢6 bao dam cé thé mat
quyén bao dam vi quyén nay khéng duogc lam cho c6 hiéu luc d6i khang véi bén
thir ba theo luat cua Quéc gia A. Mat khac, ¢ Quéc gia B, da ndi luat hoa Luat
theo BO Nguyén tc, chi no ¢6 bao dam, thong qua kiém soat, c6 thé lam cho

quyén bdo dam c6 hi€u luc khi con no pha san.

15.14. Minh hoa 2. Tai san s6 duoc quan 1y boi chi thé luu ky cho khach hang.
Chu thé luu ky cam két thuc hién cac kha niang kiém soat thay cho cha ng ¢ bao
dam. Néu Qudc gia da dua ‘kiém soat’ vao ché do giao dich bao dam nhu mot
phuong thirc dat hiéu lyc d6i khang v&i bén thir ba, quyén bao dam sé& c6 hiéu luc

d6i khang véi bén thit ba.



Nguyén tic 16
Tinh wu tién ciia quyén bao dam
Quyén bao dam trén tai san s6 dwoc xac l1ap hi¢u hre d6i khang véi bén thir
ba thong qua kiém soat theo Nguyén tic 15 c6 tinh wu tién cao hon quyén
bao dam trén cung tai san so chi dwoc xac 1ap hiéu lwe ddi khang véi bén thi
ba bing phuwong thirc khac ngoai viéc kiém soat.

Binh luin

Uu tién cua chii no cé bao dam kiém sodt tai san so

16.1. Nguyén tic 16 dé cap dén truong hop mot chii ng ¢6 bao dam di lam cho
quyén bao dam trén tai san so ¢ hiéu luc d6i khang véi bén tht ba thong qua
dang ky hodc phuong thirc khac dugce phap luat 4p dung cong nhan, nhung khong
kiém soat tai san sd, trong khi mot chii ng c6 bao dam khac da lam cho quyén bao
dam trén cung tai san s6 c6 hiéu luc ddi khang véi bén thir ba bang viéc kiém soat
(theo Nguyén tic 15). Trong trudng hop nay, Nguyén tic 16 quy dinh ring cha
ng ¢d bao dam sau s€ dugc uu tién, ngay ca khi ho thuc hién cac budce dé c6 duoc
su kiém so4t sau khi cht no dau tién di dang ky hodc 1am cho quyén bao dam c6
hiéu luc d6i khang voi bén thir ba. Piéu ndy trai nguoc véi quy tic chung (theo
Mo hinh Luat cia UNCITRAL vé Giao dich C6 Bao dam va ¢ nhiéu Qudc gia),
rang sy uu tién gitta cac quyén bao dam canh tranh dbi voi cing tai san duoc xac
dinh dya trén tht tuy thoi gian khi quyén bao dam duoc 1am cho c6 hiéu luc dbi
khang v6i bén thtr ba (thuong 1a thr ty dang ky). Tuy nhién, phap luét c6 thé uu
tién quyén bao dam trén mot s tai san thé chip duoc lam cho c6 hiéu luc dbi
khang véi bén thtr ba bang cach str dung phuong thic cu thé dé dat dugc hiéu luc
nay. Vi du, quyén bdo dam trén cong cu chuyén giao dugc lam cho c6 hiu luc
d6i khang voi bén thir ba thong qua chiém hitu thuong duoc uu tién hon cac quyén
bao dam khac duoc 1am cho c¢6 hiéu luc ddi khang véi bén thir ba thong qua

phuong thtrc khac. Tuong tw, phap lut cia mot Qudc gia co thé cong nhan céc



quy tic wu tién cho cac loai tai san didc thu nhu tai khoan ngan hang, chtng khoan
qua trung gian va khong qua trung gian, tién, gidy to ¢ gia, va cac loai tai san

khac.

16.2. Céch tiép can nay, dugc ap dung cho tai san sd boi Nguyén tic 16, c6 thé
dugc bién minh theo nhiéu cach. Thir nhit, viée quy dinh uu tién khong dua trén
thoi gian cong nhan rang chil ng c6 bao dam thyc hién thém budc kiém soat da
phu thudc nhiéu hon vao tai san bao dam. Piéu nay twong ty nhu trudng hop chu
ng c6 bao dam chiém hitu gidy to co gia, diéu nay s& cho ho sy uvu tién cao hon
s0 v6i quyén bao dam duoc ding ky, theo mot sé ché do phap 1y trong ndi luat.
Thir hai, chil ng c¢6 bao dam da xac 1ap hiéu luc quyén bao dam bang kiém soat
khong can tra ctru s6 dang ky bao dam. Piéu nay ciing twong ty nhu trudng hop
clia cac tai san khac, nhu cong cu chuyén nhugng, khi bén chiém hitu tai san
khong duoc ky vong phai tra ctru so6 diang ky, diéu nay gitp giam chi phi giao
dich véi tai san va tang tinh chuyén giao cta tai san. Hon nita, s& 1a khong thuc
té khi chti ng c6 bao dam d6i véi tai san sb phai tra ciru s6 dang ky bao dam. Dbi
v6i cac giao dich co dbi tuong tai san sb, cha no c6 bao dam trong twong lai cd
thé khong biét phai tra ctru danh muc dang ky nao vi danh tinh hay dia diém cta
bén chuyén giao c6 thé khong duoc xac dinh. Thir ba, cach tiép cin nay d6i véi
tinh wu tién phan anh thuc tién cho vay (‘cho vay ky quy’), trong d6 cac chii ng
cung céap tin dung dé khach hang mua tai san sé va ky vong duoc uu tién hon
dang ky trude d6. Thit tu, nd pht hop voi vi thé vu tién trong truong hop khoan
ng khong dugce thanh toan, khi d6 chu no c6 bao dam dang kiém soat tai san s& &
vi thé tot nhat dé thyc thi quyén bao dam, va diéu nay tao ra dong luc cho cac chi
no ¢6 bao dam dit minh vao vi thé thuan loi nay. Béng cach cho chu no c6 bao
dam kha nang c6 duoc su uu tién, quy tic nay gop phan vao su 6n dinh cia thi
truong. Hon nita, cach tiép can trong Nguyén tic 16 phi hop véi cac quy tic giao
dich c6 bao dam trong céac van kién quéc té, bao gém Luat mau cia UNCITRAL

vé Giao dich bao dam va cac di€u khoan lién quan cua Cong udc Geneva ve



Chung khoén, von uwu tién chi ng ¢6 bao dam dat dugc mot hinh thire kiém soét
doi véi tai san bao dam.

16.3. Tai hau hét cac Quéc gia, luat khac trao cho mot s6 loai tai san kha nang
chuyén nhuong (transferability), thudng 1a kha ning c6 thé thuong luong
(negotiability), & mot mic do nhit dinh, cho phép bén nhin chuyén giao chim
dut quyén bao dam duogc xac 1ap hiéu luc dbi khang véi bén tht ba bang dang ky
hoic phuong thirc khac. Chang han, bén nhan chuyén giao mot khoan tién sé
khong phai lo ldng vé su ton tai cia mot quyén bao dam trén khoan tién d6 néu
nhu ho da chiém hitu khoan tién d6 du khong biét rang diéu nay xam pham dén
loi ich cia mot chii no c6 bao dam. Theo cac Nguyén tac nay, bén nhan chuyén
giao bao gdm chil ng c6 bao dam (xem Nguyén tic 2(5)). Vi cac Nguyén tic ndy
trao tinh kha nhuong cao cho tai san sd, bén nhan chuyén giao (bao gdm chi no
c6 bao dam, xem Nguyén tac 2(5)) s€ dugc huong loi tir cach tiép can tuong tu,
duoc quy dinh trong Nguyén tic 8. Hau hét cht no ¢ bao dam dugc ky vong s&
dap g cac yéu cau clia nguyén tac thu dic ngay tinh, bao gdm hanh dong thién
chi, khong co6 bat ky thong tin gy mat tu cach nao va gid tri mé rong ma Qudc
gia co thé ap dit theo Nguyén tic 8(1)(b). Piéu nay dic biét dung vi nhu da dé
cap, chi ng c6 bao dam xac 1ap hiéu luc cua quyén bao dam béng kiém soat khong
can tra ctru s6 dang ky giao dich bao dam. Mic du theo Nguyén tic 8, chii ng co
bao dam chi c¢6 thé dugc coi 1a nguoi tha dac ngay tinh néu ngudi d6 hanh dong
ma khong biét vé loi ich xung dot, nhung theo Nguyén tic 16, chii ng c6 kiém
soat s& duoc vu tién hon bén ding ky bao dam bat ké ngudi d6 c6 biét hay khong.
Két qua sé 1a tuong tu theo nhiéu luat vé giao dich bao dam, bao gom Luat miu
UNCITRAL vé Giao dich bao dam (xem Diéu 45), quy dinh rang viéc biét vé

quyén bao dam xung dot khong anh hudong dén su wu tién cia quyén bao dam.

Tai san so dvoc kiem soat boi nhieu hon mot chu no co bao dam

16.4. Nhiéu chu ng c6 bao dam co thé cung kiém soat (hodc chia sé cac nang luc

lién quan) tai san s0, bao gom vi¢c xac 1ap hiéu luc quyén bao dam doéi khang véi



bén tht ba. Tinh hudng nay c6 thé xay ra khi tai san s6 duoc luu gitt boi mot chu
thé luu ky déng ¥ quan 1y tai san s6 cho nhiéu cha no c6 bao dam. Thong thudng,
hai chu no nay dugc ky vong s& diéu chinh thtr tu wu tién twong Gng thong qua
thoa thuan phan cap hodc thoa thuan lién chii ng. Trong trudng hop khong c6 thoa
thuan, xung dot vé su wu tién c6 thé duoc giai quyét dua trén quy tic chung vé
wu tién trong ludt 4p dung vé giao dich bao dam, thuong phan anh nguyén tic thir
tu thoi gian, tuc 1a chu ng c6 bao dam d4u tién nhan dugc xac nhan tir cha thé luu

ky s€ dugc uu tién.

Luat ap dung

16.5. Nguyén tac 5(1) xac dinh phap luat 4p dung cho xung dot gilta quyén bao
dam dugc xéac 1ap hiéu lyc doi khang véi bén thir ba bang kiém soat va quyén bao
dam xung d6t duoc xac 1ap hiéu luc d6i khang véi bén thir ba bang phuong thic
khac ngoai viéc kiém soat, vi du nhu ding ky. Theo quy dinh tai Nguyén tac
5(5)(b), luat khac s& xac dinh phap luat ap dung cho xung dot gitta cac quyén bao
dam duoc xac 1ap hiéu luc ddi khang v6i bén thi ba bang phuong thirc khac ngoai
viéc kiém soat. Vi du, theo Luat mau UNCITRAL vé Giao dich Bao dam, phap
luat ap dung cho sy uu tién cta quyén bao dam trén tai san vo hinh 1a phéap luat
tai dia diém ctia bén bao dam. Xung dot vé su uu tién nay khong duoc giai quyét

trong Bo Nguyén tic va thudc pham vi cua luat chung vé giao dich bao dam.

16.6. Minh hoa. Quyén bao dam trén toan bo tai san cua bén vay duoc xac 1ap
hiéu lyc d6i khang véi bén tht ba thong qua viéc dang ky. Khi thanh 1y hang ton
kho bi thé chap bang cach doi 14y tai san sd, cac tai san s6 d6 s& duoc nguoi vay
thu thip va giri vao mot bén luu ky c6 quyén kiém soat cac tai san sé d6. Chu thé
luu ky gia han mot khoén vay cho bén vay, khoan vay nay dugc bao dam bdi toan
b tai san s6 ma cha thé luu ky kiém soat. Quyén bao dam cia chu thé luu ky
duoc wu tién hon quyén bao dam khéc trén tai san sé duoc xac lap thong qua viée
thanh 1y, v6i diéu kién 1a luat vé giao dich bao dam cong nhan kiém soat nhu mot

phuong thic xac 14p hiéu luc dbi khang v6i bén thir ba (xem Nguyén tic 15) va



wu tién quyén bao dam duoc xac 1ap hiéu lyc d6i khang v6i bén thr ba bang kiém

soat (xem Nguyén tic 16).



Nguyén tic 17

Thue thi cac quyén bao dam

(1) Viéc thure hién quyén bio dam trén tai san s6 chiu sy diéu chinh ciia luat
khéc, bao gdm bét ky diéu kién nao lién quan dén viéc hanh dong mét cach
thién chi hodc theo phwong thirc thwong mai hop ly, hoac ca hai.

(2) Néu quyén bio dam trén tai san sé do chii thé luu ky quan ly duwgce xac
1ap hiéu luc d6i khang véi bén thir ba biang phwong thirc khic ngoai viée
kiém soat, chii no c6 bio dam chi dwoc thuwe hién quyén bio dam theo 1énh
ciia tda an hoic co quan cong quyén khac, trir treong hop cé sw dong y khac

ciia chii thé lwu ky.
Binh luin

Khai quat chung

17.1. Nguyén tac 17 lién quan dén nhiing quy tac phéap 1y diéu chinh viéc thuc
hién quyén bao dam hon la cac cong ngh¢ nhin chung c6 thé hd tro thyc hién
quyén bdo dam (vi du nhu dinh vi va v6 hiéu hoéa tir xa tai san bao dam). Nhirng
khia canh nay va nhiing khia canh khac lién quan dén viéc thuc hién mot cach
hiéu qua s€ dugc xem xét trong mot du an khac cia UNIDROIT vé ‘Nhitng thuc

hanh tt nhat cho viéc Thuc thi hiéu qua’.

17.2. Nguyén tic 17 khong quy dinh phuong thite cu thé ctia viée thue hién quyén
bao dam trén tai san sd. Cac phuong thirc chung sén c6 theo luat khac s& ap dung,
bao gdm ca thuc thi qua con dudng tu phap. Binh luin ndy cung cip hudng dan
cho cac Qubc gia vé cach ap dung cac quy tic hién hanh vé viéc thyc hién quyén
bdo dam, vi du nhu trong Chuong VII cua Luat mau UNCITRAL vé Giao dich
Bdao dam. Noi luat khong nén loai trir chti ng c6 bao dam khoi vi¢c thuc hién cac
bién phap khéc phuc theo luat khac hodc theo thda thuan bao dam. Khi tai san )
dugc sir dung rong rai trong cac giao dich chirng khoan, chirng khoan phai sinh

va nhiing cau tric tai chinh tuong tu, cdc Quoc gia nén dam bao rang co ché thanh



toan bu trir cudi cing (close-out netting) ciing duge ap dung cho cac bén tham gia
giao dich. Nhu di giai thich trong Binh luan vé Nguyén tic 14, cac Nguyén tic
nay khong khuyén nghi thay ddi dic tinh ctia giao dich bao dam theo noi luat ap
dung. Do vay, trong mot s6 trudng hop thuc hién quyén, luit khac ap dung c6 thé
khong ap dit hodc ap dat nhimg yéu cau thip hon ddi véi chii no co bao dam da

thu dac hoan toan tai san so.

17.3. T4t ca hoat dong thyc thi quyén, bao gdm xir 1y, thu thap khoan thanh toan
(néu quyén yéu cau thanh toan ddi voi mot nghia vu tién té 12 tai san ma tai san
s6 duoc lién két) va chép nhan tai san bao dam dé thoa man toan bd hodc mot
phan nghia vu dugc bao dam, nén sin c6 ddi voi quyén bao dam trén tai san sd.
Khi thuc hién quyén, cht no c6 bao dam phai tuan thu quy tic thuc hién quyén
duoc ap dung trong luat chung vé giao dich c6 bao dam, vi du nhu yéu ciu hanh
dong theo phuong thirc thuwong mai hgp 1y, dua ra thong bao, phan chia theo quy
tac uu tién, v.v. Trong mot $6 truong hop, cAu tric nodi tai cla tai san sd co thé
ngan can viéc thuc thi mot s6 quyén. Quy tic chung vé thyc thi quyén bao dam
trong céc tiéu chuan qudc té vé giao dich c6 bao dam dudng nhu da linh hoat dé
pht hop véi ky vong ciia bén cho vay tai san s6 va cac bén lién quan khac. Tuy
nhién, ciac Qudc gia nén xem xét mot sé yéu té duge néu trong Binh luan 17.4

dén 17.7.

17.4. Phuong thirc dung dé xéac 1ap hiéu luc dbi khang cua quyén bao dam co thé
anh huong dén kha ning thuc hién quyén bao dam. Kiém soat 1a yéu t6 hd tro
thuc hi¢n khi v& ng, vi vay néu quyén bao dam duoc xac 1ap hiéu luc doi khang
thong qua kiém soat, viéc thuc hién quyén cta chi ng c6 bao dam c6 18 kha don
gian. Tuy nhién, néu quyén bao dam trén tai san sb duoc xéac 1ap hiéu luc ddi
khang bang dang ky thay vi kiém soat, thi trén thyc té chil ng c6 bao dam co 18
kho thyuc hién quyén ddi véi tai san d6 ma khong co su hop tac ciia bén bao dam,
vi bén bao dam gitlr kiém soat tai san. Do do, chti ng ¢6 bao dam c6 thé can 1énh

cua toa an, sau khi vo ng, dé kiém soat tai san s6 néu bén bao dam tir choi chuyén



giao. Tinh hudng ndy twong tu voi trudng hop bén bao dam tir chdi chuyén giao
tai san hitu hinh. Hon nita, sy kiém soét c6 thé di dugc chuyén cho chu no ¢c6 bao
dam khac dugc wu tién (xem Nguyén tic 16). Nhitng quy tic chung vé thyc hién
quyén cua luat vé giao dich bao dam s€ xac dinh li€u chu ng c¢6 bao dam duoc vu
tién hon c6 thé tiép quan quy trinh thuc hién quyén hay khong cling nhu cach

thire dé 1am nhu vay.

17.5. Luat vé giao dich bao dam thuong can bang loi ich cac bén bi anh hudng
bang cach ap dit nhimg yéu cau nhét dinh d6i v6i chii no c6 bao dam khi thuc
hién quyén bao dam, vi du nhu yéu ciu théng bao cho cac bén lién quan. Tuy
nhién, luat vé giao dich bao dam ciing c6 thé quy dinh rang trong mot sd tinh
huéng, cic yéu cau nay khong ap dung. Vi du, Piéu 78(8) cua Luit miu
UNCITRAL vé Giao dich Bao dam quy dinh ngoai 1& dbi véi yéu cau thong bao
khi tai san co thé giam gia nhanh chong hodc dugc ban trén mot thi truong duoc
cong nhan. Cac ngoai 18 nay co6 thé ap dung cho nhiéu tai san sb, du khong phai
tat ca (vi du, bitcoin c6 thé giam gia nhanh chong trong khi dong 6n gia thi khong,
va mot sb NFT di duoc giao dich trén thi truong duge cong nhan trong khi cac
NFT khac thi khong). Quy dinh vé thue hién quyén bao dam trong luat vé giao
dich bao dam c6 thé khong can thay d6i dé phu hop vdi tai san s6 néu cac ngoai
1& duoc soan thao du bao quét cho nhitng phat trién trong twong lai. Mot sé Qudc
gia cling c¢6 thu tuc thuc hién dac biét cho nhirng loai tai san cu thé ma khong bao
gdm yéu cau thong bao (vi du, d6i véi ching khoan trung gian, Piéu 33 ciia Cong
udc Geneva vé Chung khoan quy dinh thuc hién quyén bao dam bang viéc ban
hodc chiém hitu ching khoan ma khong can thong bao). Viéc Quoc gia quy dinh
thu tuc thuc hién tuong tu dbi vai quyén bao dam trén tai san s s& phu hop voi
Nguyén tic 17, dic biét ddi voi loai tai san twong tu ma thi tuc thue hién nhu vay

da ton tai.

17.6. Viéc cong nhan nhing ngoai 1¢ ddi voi cac quy dinh chung vé thyc hién

quyén tao diéu kién cho viéc thuc thi tu dong. Mot vi du cua viée thyc hién tu



dong 1a khi viéc thanh 1y tai san sd xay ra tu dong khi ty 16 tai san bao dam trén
khoan vay giam dudi ngudng quy dinh. Piéu nay s& 1a thuc hién quyén bao dam
néu viée gidm ty 1€ 1a vi pham theo diéu khoan cua thoa thuan bao dam. Nhiéu
nha thiét ké hé théng khong nhan thirc cach ap dung quy tic vé thuc hién giao
dich bao dam. Ngay ca néu cac hé théng duogc thiét ké dé phu hop véi nhiing
ngoai 1& cta cac quy dinh chung, chii ng c6 bdo dam van can hanh dong theo
phuong thtrc thuong mai hop 1y hodc phu hop véi cac tiéu chuan ap dung khac,

chang han nhu nguyén tac thién chi.

17.7. Cac toa an co thé can hudng dan trong viéce giai thich cac ngoai 1¢ cua cac
yéu cau thuc thi d6i véi tai san so. Vi dy, lién quan dén mot ngoai 1é néu trong
Binh luan 17.5, ‘thi truong dugc cong nhan’ 1a noi cac tai san dugc ban la co thé
thay thé va cac ca nhan khong thé dam phan vé gia, vi du nhu cac san giao dich
chimg khoan hodc cac san giao dich hang hda. Muc tiéu ctia nhitng ngoai 1€ lién
quan dén cac thi truong dugc cong nhan 1a nham thic day tinh hiéu qua va tiét
kiém chi phi ma sy d6i xtr dic biét c6 thé cung cap ma khong gay thiét hai cho
cac bén bi anh hudng. Mic du thi trudng duoc cong nhan khong can chiu quy ché
quan 1y hodc chiu giam sat, sy ton tai ctia cac diéu kién dit ra boi cac van ban
dudi luat co thé cung cap nhitng hudng dan hiru ich nham ap dung ngoai 1¢ nay.
Tiéu chi dé xac dinh liéu mét thi truong dugc coi 1a thudc ngoai 1€ hay khong la
ti€u chi c6 tinh chirc nang va khong dua trén ‘loai’ thi truong. Dudi day 1a mot )
chi ddu gitip xac dinh liéu san giao dich tai san sb c6 du diéu kién dé dugc xem

1a thi truong duoc cong nhan hay khong.

Nouyén tic 17(2)

17.8. Néu chii thé luu ky quan 1y tai san s6 cho bén bao dam, viéc thuc hién quyén
bao dam ngoai tu phap s& bao gébm hanh dong cua chu thé luu ky theo yéu cau
ctia cht ng ¢6 bao dam. Bén trung gian s& khong mudn tuan theo yéu cau khong
biét néu chu no co bao dam 13 ai, va lut vé giao dich bdo dam cua nhiéu Qudc

gia bao gém céac quy dinh nhim bao vé bén trung gian trong tinh hudng nay. Vi



du, Piéu 82(4) cuia Luat mau UNCITRAL vé Giao dich Bao dam quy dinh réng,
d6i v6i quyén bao dam trén tai san 1a tai khoan ngan hang, thuc hién quyén chi
c6 thé ngoai tu phap khi ngan hang dong ¥ hanh dong theo yéu cau cua chi ng co
bao dam. Nguyén tic 17(2) quy dinh bao vé chu thé luu ky tai san s trong thuc
hién quyén bao dam. Néu quyén bao dam duogc xéac lap hiéu luc d6i khang vai
bén thir ba théng qua viéc kiém soat theo Nguyén tic 15, chi thé luu ky s& quan
1y tai san s6 cho chi no ¢6 bao dam va thuong phai chiu mot sé nghia vu dbi voi
chu no do, bao gém su thay ddi kiém soat tai san sb néu duge chi no c6 bao dam
yéu cau (xem Nguyén tic 11(1)(b)). Nguoc lai, néu quyén bao dam dugc xac 1ap
hiéu luc bang phuong thirc khac ngoai viée kiém soat, vi du nhu dang ky, chu thé
Iwu ky s& khong phai chiu nghia vu ndo d6i véi chii no ¢6 bao dam d6. Trong cac
tinh hudng d6, chil ng ¢6 bao dam sé& can 1énh cia tda an hoidc clia co quan cong
quyén khéc, néu chu thé luu ky khong déng ¥ hanh dong theo yéu cau cta chi ng
c6 bao dam.

17.9. Minh hoa. Quyén bao dam duoc xac 1ap hiéu luc d6i khang thong qua viéc
kiém soét tai san khi chi ng c6 bao dam 1a mot trong ba bén cua thda thuan da
chir ky. Trong khi bén bdo dam cling 1a mgt bén cta thoéa thudn nay, bén thir ba
hanh dong thay mat cho chu ng c6 bao dam. Su kiém soat thay dbi khi hai trong
s6 ba bén hanh dong. Khi v nog, thdéa thuan da chir ky duoc kich hoat, va tai san
bao dam duoc chuyén dudi su kiém soat ‘duy nhat’ cia chu no c6 bao dam, dan
dén viéc hodc chu no nhan tai san cAm cd dé théa man cho nghia vu dugc bao
dam, hodc con ng budc phai ban tai san bao dam. Tuy nhién, bat ky yéu cAu nao
theo luat khac lién quan dén viéc chép nhén tai san bao dam dé thoa man nghia

vu van s€ ti€p tuc ap dung.



MUC VI: LUAT TO TUNG BAO GOM CA THI HANH AN

Nguyén tic 18

Luét t6 tung bao gom ca thi hanh an

Luat khac sé ap dung doi véi cac van de to tung lién quan deén tai sin so, bao

gom ca viéc thi hanh an trir khi dwgc Bo Nguyén tic nay quy dinh khic.
Binh luin

18.1. Nguyén tic 18 1am rd riang luit td tung théng thudng ctia mot Qudc gia s&
ap dung cho: (i) cac thu tuc to tung tai toa an lién quan dén cac van dé khong phai
vé viéc thi hanh an ddi véi tai san sd; (ii) cac thu tuc thi hanh 1énh cua toa an lién
quan dén tai san sd; hodc (iii) thi hanh bang thim quyén lién quan dén tai san sd.
Loai thi tuc dau tién bao gdm céc thu tuc t6 tung khong phai thu tuc thyc thi,
nhu: céc tranh chép lién quan dén sy wu tién va cac tranh chip ma mot nguoi can
chting minh su kiém so4t tai san s6 (xem Nguyén tic 7). Loai thi tuc (i) da dt rd
rang va khong can giai thich gi thém. Loai thu tuc (iii) dugc giai thich trong phan
con lai ciia doan ndy. Thi hanh 14 qué trinh ma chu no ¢6 thé théa min yéu cau
thanh toan ddi v&i khoan ng véi bén ¢o nghia vy, bﬁng cach thu hdi va xac dinh
gia tri tai san cta bén co nghia vu hodc thong qua co quan cong quyén dé thu dac
quyén hodc kiém soat tai san d6. Tty thudc vao nén tai phan (va tinh hudng thuc
té), qua trinh nay c6 thé dugc kich hoat bang nhiéu cach, bao géom phan quyét
hodc Iénh cua toa an, phan quyét 6 thé thyc thi cua trong tai, théa thuan ngoai
tda an dugc phap luat khac ngoai luat hop dong cong nhan, hoic van ban xac thuc
nhu van ban do cong ching vién hodc co quan cong quyén khac ban hanh, hoic
cong cu thi hanh khéc theo quy dinh phap luét. Qua trinh nay dugc thuc hién boi
co quan cong quyén hodc cac chu thé tu nhan dudi sy gidm sat ciia co quan cong

quyén.

18.2. Tuy nhién, tuy thudc vao ndi dung cua luat td tung cua mat Quéc gia cu thé,

viéc diéu chinh luat hodc diéu chinh cach thirc phap luat dugc van hanh trong



thuc tién co thé 1a can thiét dé tinh dén cac dic diém riéng biét cua tai san so.
Binh luan 18.3 dén 18.7 néu mdt so vi du vé dac diém, hoac nhiing su két hop

cua cac dac di€m, c6 thé khién vi¢c di€u chinh phap luat tré nén can thiét.

18.3. Dé thuc thi 1énh cta tda 4n lién quan dén tai san sb hoidc théng qua thim
quyén lién quan dén tai san sd, thuong can thiét dé co quan cong quyén hoic chi
thé duoc iy quyén bdi co quan cong quyén kiém soat mot hodc nhiéu tai san sd.
Tuy nhién, viéc ndy c6 thé khong don gian khi so véi viée kiém soét (hodc chiém
hiru) cac loai tai san khac. Vi du, trong truong hop xac dinh dugce ngudi kiém soat
tai san s, ngudi do co thé tir chdi tiét 16 mat khau truy cap vi hodc khoa bi mat.
Do d6, can thiét dé toa an (hodc co quan khac) ra 1énh budc ngudi d6 phai chuyén
giao viéc kiém soét hodc tao diéu kién dé truy cdp tai san. Luat to tung va vi¢c

van hanh luat t6 tung nén hd trg cho viéc nay.

18.4. Khi ngudi kiém soat tai san s6 dugc xac dinh 1a cha thé luu ky, co quan
cong quyén hodc chu thé dugc ty quyén bai co quan cong quyén s& mudn yéu
cau chu thé luu ky chuyén giao sy kiém soat hodc tao diéu kién truy cap tai san.
Néu chu thé luu ky khong ddng ¥, can thiét dé toa an (hodc co quan khac) ra 1énh
budc chu thé lwu ky chuyén giao vigc kiém soat hodc tao diéu kién truy cap tai

san. Luat to tung va van hanh luat t6 tung can ho trg cho viéc nay.

18.5. Mot kho khin khac phat sinh tir ddc diém riéng biét cia tai san s6 1a khong
phai ltc nao ciing dé dang xac dinh ngudi kiém soat tai san sb lién quan. Trong
truong hop ndy, co quan céng quyén hodc chu thé duge Gy quyén boi co quan
cong quyén c6 thé mudn thu thap thong tin tir bén thir ba, nhu chu thé luu ky. Vi
du, thong tin c6 thé 1a thong tin duoc dé cap trong Nguyén tic 6(1)(b). Trong cac
truong hop khac, thong tin tir bén thir ba ¢ thé can thiét dé khoi dong hodc dam
bao hiéu qua cho thu tuc t6 tung hodc qua trinh thi hanh. Lién quan dén tat ca cac
tinh huéng nay, luat td tung va su van hanh cua luat nay nén hd trg viée thu thap
thong tin can thiét, du can can bang giira sy hd trg nay va yéu cau bao mat ciing

nhu quyén riéng tu.



18.6. Mot dic diém cua tai san sb 1a ching c6 thé dugc chuyén giao d& dang va
nhanh chéng. Trong mot s6 truong hop, du yéu cau truy vét d6i vai tai san thay
thé o thé van ton tai (tuy thudc vao luat khac), gia tri dai dién cé thé bi mat. Do
d6, viéc bao toan tai san co thé quan trong trong thu tuc tai toa an hoac qua trinh
thi hanh. Luat t6 tung nén hd trg viéc nay, vi du nhu bf?mg cach cung cép bién
phap tam thoi nhu 1énh phong toa hodc 1énh chuyén giao viée kiém soat tai san

s0 cho toa an hodc co quan cong quyén khac.

18.7. Mot dic diém khac cua tai san s6 va hé thong ghi nhan ching 1a chung
khong c6 dia diém vat 1y va nhitng nguoi kiém soat chung c6 thé ¢ nhiéu nén tai
phan khac nhau. Do d6, thi tuc t6 tung hodc qua trinh thi hanh c6 kha ning mang
tinh xuyén bién gidi va lién quan dén toa an hodc co quan céng quyén ¢ nhiéu

nén tai phan khic nhau. Vi vy, luat to tung nén tinh dén di€u nay.

18.8. Cong trinh chi tiét vé viéc thi hanh thong qua thim quyén lién quan tai san
$6 dang dugc thuc hién bo1 du an UNIDROIT vé ‘Céc Thuc tién Tt nhét cho
Thuyc thi Hi¢u quéd’, va véi hudng dan cu thé, can tham khao cong trinh tuong lai

cua dyu an nay.



MUC VII: PHA SAN

Nguyén tic 19
Anh hwéng ciia pha san ddi véi quyén sé hiru tai san trén tai san s6

(1) Quyén sé hiru tai san trén tai san sé da dwoc xac 1ap hiéu lwc ddi khang
v6i bén thir ba theo luit theo B Nguyén tic hoic luit khac cé hiéu luc doi
v6i ngudi dai dién pha san, cac chii ng va bat ky bén thir ba nao trong thi
tuc lién quan dén pha san.
(2) Khoan (1) khong anh hwéng dén viéc ap dung bat ky quy tic phap luat
ndi dung hoiic té tung nao dwoce ap dung do thi tuc lién quan dén pha san,
nhw quy tic lién quan dén:

(a) Thit tir wu tién ciia cac loai td quyén;

(b) Tuyén vo hiéu mot giao dich xac 1ap quyén uu tién hoic chuyén

giao nham lira ddi chii no ;

(¢) Thue thi quyén ddi véi tai san do nguoi dai dién pha san kiém soat

hoac giam sat.
Binh luin

Khai quat chung

19.1. Nguyén tic 19 dé cap dén anh huong cta pha san ddi vdi quyén so hitu tai
san trén tai san s6. Nguyén tic 3(1) quy dinh rang ‘Tai san sb co thé 1a d6i tuong
clia quyén so hitu tai san’, nghia 1a mot nguoi c6 quyén so hiru tai san trén tai san
s6 c6 thé dbi khang quyén nay véi bén tht ba néu quyén d6 di duoc xac lap hiéu
lrc. Nguyén tic 19 xac nhan quyén sé hitu tai san trén tai san sé ma c6 hiéu luc
d6i khang véi bén tht ba thi cling ¢6 hiéu lyc doi khang véi cac bén lién quan
trong thu tuc pha san. Nhu dugc giai thich duéi day, ddi tuong cia thu tuc lién
quan dén phé san (‘con ng”) c¢6 thé 1a nguoi co quyén so hitu tai san hodc c6 thé

la nguoi khac.



19.2. Ngoai cac trudng hop thude quy tic thu dic ngay tinh trong Nguyén tic 8
va quy tac trong Nguyén tic 15 v quyén bao dam c6 thé duoc xac lap hiéu luc dbi
khang bing viéc kiém soat, Nguyén tic 3(3) quy dinh ring liéu mot nguoi co
quyén s& hitu tai san trong tai san s va liéu quyén nay di duoc xac 1ap hiéu luc
d6i khang véi bén thir ba hay chua 13 van dé cta ‘luat khac’ (tirc 1a bat ky quy
dinh nao cua ndi1 luat cua mot Quéc gia ma khong phai 1a luat theo B Nguyén
tac (Nguyén tic 2(4))). Nguyén tiac 19(1) quy dinh hiéu lyc trudc pha san dugc
duy tri trong cac thi tuc lién quan dén phé san: két qua chinh xéac cta hiéu luc do
cling s€ phu thudc vao hoan canh va luat khac dugc &p dung. Tuy nhién, nhin
chung, nhu duoc khuyén nghi trong phan hai ctia Hudng dan Lap phap vé Luat
Pha san cia UNCITRAL (2004) (xem khuyén nghi 35), khéi tai san ctia con no
s& bao gém cac tai san c6 ciia con no, 13 nhitng tai san ma con ng cd quyén sé

hitu tai san, trong pham vi cia quyén do.

Cdc tinh huéng dién hinh

19.3. Hé qua cua viéc 4p dung Nguyén tic 19 c¢6 thé dugc minh hoa bang cach
xem xét ba tinh huéng dién hinh: (1) Su pha san cia ngudi ‘s¢ hiru’ tai san s,
hodc nguoi, véi tu cach chu ng c6 bao dam, da thu déc quyén bao dam trén tai
san s, (2) sy pha san ctia ngudi, véi tu cach con ng, d cap cho cha no quyén
bao dam trén tai san s6 1am tai san thé chap, va (3) su pha san cia chil thé luu ky,
ngudi kiém soét tai san s6 cho khach hang. Khach hang s& mong mudn 1y lai tai
san s6 cia minh. Nguyén tic 19 cha yéu lién quan dén tinh hudng (1) va (2), duoc
xem x¢€t trong Binh luan 19.4 dén 19.8, nham minh hoa, bé‘lng viéc dua ra cac vi
du, viéc ap dung Nguyén tac 19 trong bdi canh tha tuc lién quan dén pha san dan
dén phan chia tai san cho cha ng. Tinh hudng (3) (su pha san cta chi thé luu ky)
dugc xem xét cu thé trong Nguyén tic 13 va Binh luan vé Nguyén tic do. Sy pha

san ctia chu thé luu ky phu duge quy dinh bai Nguyén tic 13(8).

Tinh huéng (1)




19.4. Tinh hudng (1) c6 thé xay ra v6i nhiéu trudong hop khac nhau. Trong trudng
hop dau tién cua tinh huéng (1), mdt nguoi sé hiru va kiém soat tai san sd, vi du
nhu bing cach sir dung phan mém vi nhu mét hinh thic ‘tw luu ky’ (xem Binh
luan 10.15 dén 10.17). Khi ngudi ndy pha san, tai san s6 trd thanh mot phan trong
khéi tai san cua nguoi do, vi quyén so hiru tai san ctia nguoi d6 van ¢ hiéu luc
khi pha san (Nguyén tic 19(1)). Theo phap luat dién hinh vé pha san, nguoi dai
dién pha san c6 thé xAm pham quyén s& hitu tai san ctia nguoi pha san theo nghia
rang ngudi d6 c6 thé thuc hién cac quyén so tai san cua ngudi pha san vi loi ich
ctia chtl no ctia nguoi pha san d6. Do d6, nguoi dai dién pha san co thé dugc gia
dinh 13 kiém soat tai san s6 cta ngudi pha san, ban nhitng tai san d6 va phan chia
s6 tién thu dugc gitra cac chil no. Pang chua ¥, ‘kiém soat’ ¢ day duoc sir dung
theo nghia rong, va khong nhu duoc dinh nghia trong Nguyén tic 6. Do d6, trong
tinh huéng (1), ngudi dai dién pha san c6 kha ning mudn 1y lai tai san sb, va ban
tai san d6 vi loi ich ctia cht ng. Tuy nhién, viéc kiém soét tai san sb co thé khong
don gian so véi viée kiém soat cac loai tai san khac. Quyén truy cap vao vi va/hodc
khéa bi mat c6 kha nang duogc bao vé béng mat khau, va nguoi pha san co thé tir
chdi tiét 10 mat khau. Viéc nguoi dai dién pha san co thé 1éy duoc 1énh cua toa an
dé yéu cau nguoi do tiét 16 mat khau hay khong va theo cach thirc nao s& thudc

pham vi diéu chinh cua luat pha san duoc 4p dung.

19.5. Trudng hop thir hai cta tinh hubng (1) 1a truong hop ma nguoi pha san cd
quyén so hiru tai san d6i voi tai san s nhung tai san dugc quan 1y, vi loi ich cua
ngudi d6, boi chu thé luu ky. Quyén sé hitu tai san ctia ngudi pha san duy tri hiéu
luc bat chap viée tién hanh thu tuc lién quan dén phé san, va nhu truong hop &
trén nguoi dai dién pha san s& mudn 1dy lai va ban cac tai san sd. Trudng hop nay
dé dang hon cho ngudi dai dién pha san vi néu luat pha san dugc ap dung cho
phép nguoi dai dién pha san gianh dugc su kiém soat tai san cia ngudi pha san,

nguoi dai dién phé san s€ co6 thé yéu cau chu thé luu ky chuyén giao tai san sang



su kiém soat ctia ngudi d6 hodc sang bén thir ba ma nguoi dai dién pha san da
ddng y ban tai san.

19.6. Trudng hop thir ba ciia tinh hudng (1) 12 trudng hop ma mot chit no ¢ bao
dam pha san va da thu dic quyén bao dam trén tai san s6. Dé xac 1ap hiéu luc cua
quyén bao dam, nguoi ndy co thé di kiém soat tai san sb lién quan, hodc co thé
da xac 1ap hiéu lyc cua quyén bao dam bang cac phuong phéap khac ¢ sin theo
luat ap dung (xem thém Nguyén tic 16 va Binh luan vé Nguyén tic d6). Ca hai
vi du vira néu déu tuong tu trudng hop dau tién & chd rang trong trudong hop dau
tién va truong hop thir ba, ngudi pha san c6 quyén so hitu tai san (véi tu cach
‘chu s¢ hitu” hodc chu ng c6 bao dam) trén tai san s6. Khi chii ng c6 bao dam pha
san, quyén bao dam trén tai san s trd thanh mot phan cua khéi tai san ciia ngudi
d6, vi quyén s& hiru tai san ciia nguoi d6 van ¢6 hiéu luc khi nguoi d6 phé san.
Xem thém Binh luan 19 4.

19.7. Trudng hop thir tu cta tinh hudng (1) 14 truong hop ma véi tu cach chi no
c6 bao dam, ngudi pha san tha dic quyén bao dam trén tai san s nhung tai san
duoc quan 1y cho nguoi d6 boi chii thé luu ky. Truong hop nay twong tu véi
truong hop tha hai. Quyén bao dam ctia cht ng phé san van c6 hiéu luc bat chap

thi tuc lién quan dén pha san. Xem thém Binh luan 19.5.

Tinh huéng (2)

19.8. Ciing c6 mét sb trudng hop khac nhau cia tinh hudng (2). Trong trudng hop
dau tién, mot nguoi sé hiru va kiém soat tai san sb theo mot thoa thuan ty luu ky
(xem Binh luan 10.15 dén 10.17) va nguoi d6 da cip quyén bao dam trén tai san
s6 cho chil ng cia minh. Khi nguoi dé pha san, chi ng co thé mong mudn thuc
hién quyén bao dam trén tai san k¥ thuét sd trong qua trinh pha san cua con no.
Theo Nguyén tac 19(1), quyén bao dam cta chii no khong bi anh hudng béi viée
pha san. Piéu nay c6 nghia 13 (phu thudc vao lut pha san duoc ap dung va tinh

huéng cu thé) quyén bao dam c6 thé duoce thue hién boi cha ng hodc nguoi dai



dién pha san c6 thé ban tai san va thanh toan cho chu ng. Trong bét ky trudng hop
nao, quyén bdo dam cua chu ng s€ c6 hi€u lyc tuong tu nhu quyén bao dam trén
bat ky tai san nao khac (s€ phu thudc vao luat pha san duoc ap dung, xem vi du
Binh luan 19.12), nhung nhitng khé khin c6 thé c6 vé viéc gianh lay sy kiém soat
tai san dugc dé cip & trén s& xay ra. Phan tich tvong tu ciing dugc ap dung néu
tai san sé duoc quan 1y cho ngudi pha san boi chi thé luu ky, trir khi chi thé luu
ky da déng v hanh dong theo yéu cau cua chi ng ¢ bao dam, mot 1énh tir toa an
hoic co quan cong quyén khac s& duge yéu cau (xem Nguyén tic 17(2)). Néu chi
ng c6 bao dam da kiém soat tai san sd, diéu nay s& dé dang hon nhiéu néu dé
nguoi d6 thuc hién quyén bao dam ngoai tu phap (xem Binh luén 17.4), nhung

viéc ¢ thé 1am vay hay khong s& phu thudc vao luat pha san duoc ap dung.

Nouyén tac 19(2)

19.9. Trong khi Nguyén tac 19 nham lam cho quyén s& hitu tai san ctia mot ngudi
dbi véi tai san sb khong bi anh hudng boi viée phé san, su bao vé nay 1a khong
tuyét d6i (xem thém Nguyén tic 5(6) va 5(7)). Vi dy, viéc ap dung lut khac cta
mot Qudc gia c6 thé dan dén viée wu tién quyén ctia ngudi khac dbi véi tai san sb
lién quan. Nguyén tic 19(1) khong anh hudng dén viée ap dung quy tic nhu vay,
du 1a quy tac luat ndi dung hay luat thi tuc, mién 1a né ap dung cho cac thu tuc
lién quan dén pha san. Nhitng quy tic ndy c6 thé dugc tim thay trong bat ky luat
ctia mot Qudc gia ma khong phai 13 lut theo Bo Nguyén tic (tirc 1a “luat khac’
nhu dugc dinh nghia trong Nguyén tic 2(4)), bao gom luat thué, luat pha san, luat
tu nodi chung, va luat td tung cua Qudc gia d6. Nguyén tic 19(2) liét ké ba vi du
vé cac trudong hop ma theo d6 quy tic lién quan trong luat khac ciia mot Qudc gia
c¢6 thé anh huong dén quyén ciia chu ng, khong bi anh hudng boi Nguyén tic
19(1).

19.10. Vi du dau tién, dugc néu trong Nguyén tic 19(2)(a), lién quan dén thir
hang ciia cac loai t6 quyén. Phap luat ciia mot Qudc gia ap dung quy dinh thir tu

uu tién ma cac to quyen doi voi khoi tai sdn phé san hoac doi véi cac tai san cu



thé 12 mot phan cua khéi tai san pha san dugc xép hang, thuong sé quy dinh ring
mét sb loai chi ng ¢6 wu tién hon cac chii ng khac (bao gém chti ng c6 bao dam).
Vi du, phap luat cia mot Qudc gia ¢ thé quy dinh ring co quan tai chinh c6 wu
tién hon chu no c6 bao dam va khong c6 bao dam lién quan dén mot sd tai san
ctia ngudi pha san, hodc rang chi phi cta thi tuc lién quan dén pha san duoc uu
tién hon céc yéu cau khac ctia cac chu ng ¢6 bao dam va khong c6 bao dam dbi
v6i khoi tai san pha san.

19.11. Vi du tht hai, duoc néu trong Nguyén tic 19(2)(b), lién quan dén chuyén
giao gian 1an tai san. Theo ludt pha san hodac luat tu cua Quéc gia, vi¢c chuyén
giao quyén s hiru tai san s6 thudng cé thé bi huy bo boi ngudi dai dién pha san
ctia bén chuyén giao, néu viéc chuyén giao dugc thyc hién trong khoang thoi gian
quy dinh truéc pha san va néu bén chuyén giao da chuyén giao tai san k¥ thuat
sb dé lua dbi (cac) chu ng khac ctia minh. Do do, luat pha san hodc luat tu ctua
mot Qudc gia c6 thé xdm pham quyén so hitu tai san trén tai san sd ctua nguoi da
thu dic tai san s6 do. Tuong tu, luat pha san hoac luat tu dugc ap dung co thé cho
phép ngudi dai dién pha san ctia bén chuyén giao hity bé mot chuyén giao tai san

theo quy dinh vé tru tién thanh toan, néu mot s6 diéu kién duoc dap tung.

19.12. Vi duy thir ba, dugc néu trong Nguyén tac 19(2)(c), 1am rd rang, néu ngudi
dai dién pha san da ‘kiém soat’ tai san sé nhu dugc mé ta trong Binh luan 19.4,
Nguyén tic 19(1) khong anh huong dén viée ap dung bat ky quy tic nao cua luat
ap dung lién quan dén viéc thuc hién quyén d6i véi tai san d6 du boi nguoi dai
dién pha san hay boi bat ky ai khac. Vi du, quy dinh cho phép tam dimg thyc hién
boi chii no ¢ bao dam s& khong bi anh hudng béi Nguyén tic 19(1). Do do,
Nguyén tic 19(2)(c), ciing véi Nguyén tic 19(1), ciing ngu y rang bén tht ba, bao
gdm hé thdng van hanh (ban ghi cta) tai san sb dang xem xét, phai thira nhan va
dap tng véi viée nguoi dai dién pha san thuc hién quyén ctia ngudi pha san trén
nhing tai san sb nay. P4i voi nhitng truong hop lién quan dén chi thé luu ky,

xem Nguyén tic 13.



